Agregados macroecondémicos
e identidades contdbeis

O objetivo deste capitulo é apresentar os principais agregados macroecondmicos, as
trés formas de mensuracéao do produto, introduzir a discussao de valores correntes
e constanteslefinir formas de valorac&o do produto e da renda e ainda apresentar
as principais identidades contabeis e problemas de comparacéo internacional dos
agregados macroeconémicos. Acompanha este capitulo um Anexo sobre o indice
de Desenvolvimento Humano (IDH).

Introdugdo

Os principais agregados derivados das contas nacionais sdo as medidas de pro
duto, renda e despesa. Essas medidas, universalmente utilizadas, representam
sinteses do esforco produtivo de um pais ou regido e seus desdobramentos na
geracao de renda e despesa num determinado periodo. Ap6s definirmos os prin
cipais agregados macroecondmicos, mostraremos que a forma para derivarmos
0 seu célculo é fruto de um sistema contabil, formalizado em um conjunto de
equacoes, que por ndo estabelecerem relagcdes de causalidade s&o denominadas
de identidades contébeis. Essas identidades s@o de extremo interesse, pois formam
a base de referéncia para o modelo contabilistico do préximo capitulo. Con
cluimos o capitulo abordando a questdo da comparabilidade internacional entre
0s agregados macroecondmicos.

2.1 Agregados madcroeconémicos

2.1.1 Produto Interno Bruto (PIB): defini¢cdo

O primeiro agregado macroecondmico a ser estudaderéduto Interno Bruto

(PIB). A medida do PIB de um pais ou regido representa a prodagadas as
unidades produtoras da economia (empresas puUldipasadas produtoras de

bens e prestadoras de servicos, trabalhadores autbnomos, governo etc.) num dado
periodo (ano ou trimestre, em geral) a precos de mercado. Dois pontos devem ser
destacados nessa definicao por terem consequéncias importantes na determinagéo
do PIB e demais agregados. O primeiro é consigdegae € produc¢do do ponto

21



22 Capitulo 2 ELSEVIER

de vista das contas nacionais. O Manual de Contas Nacionais de 1993 das Nac¢des
Unidas (SNA 93) inclui na fronteira de produc¢éo:

* aproducdo de bens e servigos voltada para o mercado;

* aproducdo de bens e servigos pelo governo e institui¢cdes sem fins lucrativos,
vendida ou nao;

* aprodugdo de bens para autoconsumo das familias;

* aprodugdo de bens de capital pelas firmas para consumo préprio;

* aproducdo de servicos pessoais e domésticos quando remunerados;

* os servicos de habitacio pelos proprietarios ocupantes (imputagdo de um valor
de aluguel as residéncias ocupadas pelos proprietarios).

Definicdo da fronteira de produgio segundo a Revisdo 1 do SNA 93
e a discussdo sobre o trabalho doméstico

Inclui-se na fronteira de produgéo:

e todos os bens e servicos que sio fornecidos a unidades econdmicas outras que ndo
aquela que os produziu, ou com a inteng¢do de serem fornecidos, incluindo a pro-
ducdo de bens e servicos usados no processo de produgdo desses bens e servicos;

e todos os bens ou servicos de conhecimento incorporado (knowledge embodying
services, em inglés) produzidos por conta prépria que sdo retidos pelos seus
produtores para uso final préprio ou para formac¢édo bruta de capital fixo;

* servi¢os de habitagdo pelos proprietdrios ocupantes (imputa¢do de um valor de
aluguel as residéncias ocupadas pelos proprietarios); e

* servicos domésticos e pessoais por empregados domésticos remunerados.

Essa defini¢do das fronteiras da produgdo introduz uma novidade em relagdo a
versdes anteriores do manual, pois considera os knowledge embodying services dentro
da fronteira da producdo. Esse servico é definido como a provisao, armazenamento,
comunicagdo e disseminagdo de informacdo, recomendacdes e entretenimento. Esse
conhecimento incorporado se d4 de tal forma que pode ser acessado repetidamente
pela unidade consumidora.

Uma decisdo controversa quando da definicdo de fronteira da produgao foi a ex-
clusdo dos servicos domésticos por conta prépria. A decisdo de excluir esse tipo de
atividade do Sistema de Contas Nacionais (SCN) foi baseada em razées puramente
praticas associadas a dificuldade em se estabelecer uma imputagdo do valor dos
servicos domésticos que permitisse uma comparabilidade dos resultados entre
paises. Considerou-se que uma decisdo desse tipo faria com que a estima¢do do
PIB contivesse uma parcela que seria resultante de uma “invencdo”.

Encontra-se um exemplo dessa dificuldade ao considerar qual seria o preco para a
valorag¢do da preparagdo de uma refeicdo em casa. Considerar-se-ia a remunera¢do

1 Estadefinicéo foi retirada da versédo preliminar do Capitulo 6 da Revisédo 1 do manual de contas
nacionais, disponivel erhttp://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/snarev.l.asp


http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/snarev1.asp
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de um cozinheiro de botequim ou de um restaurante de luxo? Uma sugestdo apresen-
tada seria considerar o custo de oportunidade, ou seja, o que a pessoa que prepara
a refeicdo ganharia se optasse por trabalhar fora de casa. Essa alternativa levou a
uma segunda questdo: se a pessoa que realiza a refeicdo tem doutoramento em
astrofisica sua refeicdo teria mais valor? Outra questdo apresentada foi o trabalho
conjunto. Ou seja, se em casa cozinha-se a0 mesmo tempo em que se toma conta
de um bebé, como dividir o valor e o tempo das tarefas?

A discussdo ndo estad encerrada; apenas ndo se chegou a uma recomendacgdo
que uniformizasse os conceitos e permitisse comparabilidade. No entanto, para que se
possa avangar na discussdo, varios institutos de estatistica no mundo estdo estimando o
valor do trabalho doméstico nao remunerado por meio de uma conta satélite do traba-
Ilho doméstico nao remunerado. As estatisticas das contas satélites sao apresentadas
fora do corpo central do SCN, mas mantém-se comparaveis aos dados centrais do
sistema e a0 mesmo tempo permitem o aumento nas andlises de renda e emprego.

Outro impacto relevante para a considera¢do do trabalho doméstico ndo remune-
rado nas contas nacionais seria a mensura¢ao do emprego. De acordo com as re-
comendagdes da Organizagdo Internacional do Trabalho (OIT), considera-se como
pessoas economicamente ativas aquelas engajadas na producdo e consideradas no
SCN. Caso passemos a considerar o trabalho doméstico nao remunerado dentro
das fronteiras das contas nacionais, virtualmente toda a populagdo adulta seria
economicamente ativa e, dessa forma, o desemprego estaria eliminado.

O PIB, assim como os demais agregados contabeied&lo a precos de mer

cado. Portanto, o que é contabilizado como produgédo da economia s&o as transa
¢Oes econdmicas com valor de mercado (observadomutado). A valoracéo

em termos monetarios permite que se agregue quantidades heterogéneas.

Medida do PIB pela dtica do produto

Vamos ver a seguir como o PIB é calculado, ou sejao se avalia o esforgo
produtivo de uma economia num determinado periodo de tempo. Iniciaremos com

o exemplo de um sistema contébil semelhante ao dditmea Uma primeira
aproximacao para se medir a producdo de um pais pode ser considerar a soma da
producéo de unidades produtoras de bens e servigos individuais. Considere uma
firma que produz um Unico bem, montando pecas gyéradie outras firmas (do

pais ou do exterior). Suponha que, durante um ano, a producao tenha sido de 500
unidades, vendidas ao preco unitario de R$ 2,00. A seguir, temos as informacgdes
contébeis dessa firma hipotética:

2 O valor bruto da producao é o valor dos bens produzidos no periodo independentemente de terem
sido vendidos ou estocados. A receita da firma é o valor das vendas de produtos independentemente
de terem sido produzidos no periodo corrente operodo anterior. No caso de uma firma
prestadora de servicos, o valor bruto da produgéo coincide com o valor de vendas, visto nao existir
formacéo de estoque.
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*  Valor bruto da produgdo (500x R$2,00) R$ 1.000,00
* Despesas operacionais R$ 800,00

» Pagamento de salarios e encargos R$ 500,00

» Custo de matérias-primas (compras a outras firmas) R$ 300,00
*  Lucro operacional R$ 200,00

No que diz respeito a firma, a produgéo equivaleedida em valor de quanto

se produziu em um determinado periodo. Porém, como medir a contribuicao da
firma para o total do produto do pais? Por exemplo, se considerarmos a medida
de valor da producédo (R$ 1.000,00) ao somarmos os resultados de todas as
firmas, estaremos incorrendo em dupla contagem, pois a producéao de bens que
sao utilizados na producéo de outros bens sera contada duas ou mais vezes.
No nosso exemplo, R$ 300,00 foram produzidos ptrasuirmas ou, ainda,

fora do pais, e ndo deveriam ser contados como uma contribui¢do da firma ao
produto total. Para chegarmos a essa contribuicdo, devemos descontar do valor
da producédo o que foi adquirido de outras firmas, pois para a contabilidade do
PIB o que importa é a producéo final de cada firma (em contraposi¢éo a producao
intermediaria).

Concluimos, assim, que a medida relevante para avaliar o esfor¢co produtivo de
um pais é o valor adicionado ou valor agregado, ou seja, a soma do que cada firma
agrega de valor no seu processo de producdo. Para a economia como um todo, a
soma dos valores adicionados de cada firma totalagregado PIB. Por isso se

diz que a medida do PIB é uma medida da producéo liguedalefinida como

a producao total da economia excluindo-se os bens e servicos utilizados como in-
sumos para a producdo de outros produtos — evitando-se, dessa forma, a dupla
contagem.

Um exemplo comparando duas formas de producdo de um mesmo bem ajuda
a fixar o conceito de valor adicionado. Num primeiro caso, suponha uma
firma que seja integrada verticalmente, ou seja, que produza grande parte dos
insumos que utiliza na produgéo do seu produto final. A contribuicédo da firma
ao PIB sera obtida pelo valor da producédo de seu produto final subtraido das
compras de insumos feitas a outras firmas. Os inswtilizados na producéo,

mas de producdo prépria, ndo sdo descontados para o calculo da contribuicédo
final ao PIB.

Outra forma de se obter o0 mesmo produto é considerar unsaduenndo seja
integrada verticalmente, ou seja, aquela que adquire todos os insumos de que
necessita de outras firmas fornecedoras. A contribuicdo ao PIB, nesse caso, sera
menor que no primeiro, pois serd descontado do valor de sua producdo todas as
despesas com a compra de insumos das outras espBds®rve, no entanto,

que o valor da producéo da firma no primeiro exemplo e no segundo € 0 mesmo,
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0 que muda é a contribui¢cdo de cada firma, ou seja, 0 que agrega de valor ao PIB
da economia.

Assim, em contas nacionais para se chegar a medsuda produto agregado

(PIB), computa-se a soma do valor adicionado de todas as unidades produtoras da
economia. Essa forma de se calcular o PIB é denominada de 6tica do produto. A
contribuicdo ao PIB da firma de nosso exemplo é:

Valor adicionado(ou valoragregadq = valordo queseproduziu
—valor do quesecongimiu

R$700,00=R$1.00000—- R$ 300 00

gue equivale a parcela de valor que a firma adicianaalor dos insumos ao
montar 0 seu produto.

Medida do PIB pela dtica da renda

Como vimos no diagrama do fluxo circular da renda no capitulo anterior, o fluxo
de producéo gera um fluxo de renda. Dessa forma, podemos também medir o PIB
somando a remuneracéo de todos os fatores de producéo de todas as unidades produ
tivas da economia. Assim, outra forma de se calcular o valor adicionado é somar os
pagamentos aos fatores de produgédo empregados no processo produtivo — de forma
simplificada, o capital e o trabalho.

Nesse caso, somamos R$ 500,00 de pagamento dessalds R$ 200,00 de-lu

cro como remuneracao do fator capital. Essa soma totaliza R$ 700,00 — 0 mesmo
resultado que encontramos usando o método anterior. Esse método corresponde
ao valor adicionado pela firma medido pela 6tica da renda.

Valor adicionadd(ou vala agegadd = soma daemuneBgdo aos
fatoresde poducéao

R$700,00= R$ 500 00+ R$ 20Q 00

Medida do PIB pela dtica da despesa

Por fim, vimos também no fluxo circular da renda que toda producéo de bens
e servicos ou € destinada para gasto correnteyicm)ou gasto em formacao

de capital (investimento). A medida do PIB pode ser obtida entdo pela soma
do total dos gastos dos agentes econdmicos com o consumo de bens e servigos
além do investimento para a ampliacdo de capacidamiitiva ou manutencao

do equipamento (como no fluxo de renda ampliado)exénplo simplificado,
poderiamos supor que os salérios pagos as fam@imsestinados a aquisi¢ao

de bens de consumo e o lucro operacional das firmas € destinado a formacgéao de
capital da firma; assim, a contribui¢do da firma a despesa total seria de R$ 700,00,
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pois ela teria produzido bens de consumo e bens para a formagé&o de capital. Essa
forma de se medir o esforgo produtivo da economia num dado periodo de tempo
€ denominada 6tica da despesa.

Valor adicionadd(ou vala agegadd = soma dogyasiosem bendinais
(bens de consuay formacgéo de capite

R$700,00=R$ 500 00+ R$ 200 00

Mensuragdo do PIB pelas trés dticas: um resumo com um exemplo hipotético

O exemplo anterior considera apenas a producéo ddiume Para melhor
explicar como alcancgar a medida do PIB da economia pela 6tica do produto, da
renda e da despesa, vamos supor uma economiattippotdm mais empresas,
distribuidas em trés setores de atividade (agricultura, industria e servicos), de
acordo com sua atividade principal. A producédarfidtcoluna), remuneracao

aos fatores de producédo (duas ultimas linhas) e a distribuicdo dos bens e servicos
produzidos — entre bens intermediarios e finais — estdo dispostabela 21.

Nessa tabela, as informacgdes sobre quanto cada empresa de um dado setor consome
dos bens e servicos produzidos nos demais setores estao nas colunas (em negrito),
enquanto as informacdes sobre quanto cada empresa de um determinado setor
fornece da sua producao de bens e servi¢os para 0s demais setores estdo nas linhas
(também em negrito).

Assim, nas linhas |é-se que a agricultura fornece o equivalente a 200 unidades mone
tarias para a industria e 300 unidades monetérias para o setor servigos. Ja a industria
fornece em bens e servicos o equivalente a 200 unidades monetarias para a agricultura
e 0 equivalente a 500 unidades monetérias patarssevigos, e assim por diante.

O total das linhas corresponde a quantidade de produtos e servigos produzidos em
cada setor que tiveram como destino o consumo intermediario por outros setores.
Acrescentando-se a informagé&o do total da producg&o de bens e servicos que foram
destinados para o consumo final (collingal da demanda fingltem-se na dltima

coluna, acompanhando-se as linhas, a informacé&o do valor da producédo (soma dos
valores de todos os bens e servicos produzidos na economia) de cada setor.

Nas colunas Ié-se quanto cada empresa de um determinado setor consumiu dos
demais setores para realizar sua producéo. Qistalolunas representa o consumo
intermediario das empresas em cada setor para realizar sua producdo de bens e
servigos finais. Para se medir o valor adicionadoadia empresa/setor, deve-se
subtrair do valor da producéo o consumo intermediario. A antepenultima linha
apresenta o resultado dessa operacéo para cada setor. A soma de todos os setores
totaliza o valor adicionado da economia, ou seja, no nosso exemplo hipotético, o
PIB da economia pela 6tica do produto.



Tabela 2.1 — Exemplo hipotético para o célculo do PIB pela ética do produto, renda e despesa

Bens e servigos Bens e servicos fornecidos a setores
consumidos Setores de atividade Total dos bens Total da demanda  Valor da produgido
por setores Agricultura ISt Servicos e servigos destinados final (DF) - bens (CI + DF)
ao consumo destinados para
intermedidrio (ClI) o consumo final
de empresas (bens de consumo
e bens de capital)
Agricultura 0 200 300 500 500 1.000
Industria 200 0 500 700 2.000 2.700
Servigos 300 400 0 700 1.500 2.200
Soma dos bens e 500 600 800 1.900 o o
servicos consumidos
intermediariamente
no setor
Valor da produ¢io 1.000 2.700 2.200 5.900 _ 5.900
por setor
Valor adicionado por 500 2.100 1.400 4.000 4.000 o
setor e PIB
Pagamento de 150 1.000 700
saldrios e encargos
Lucro operacional 350 1.100 700

Nota: Valores em unidades monetérias.
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Otica do produto (valor da produgido — valor dos consumos intermedidrios):

e Valor adicionado do setor agricola = 1.000- 500= 50(

*  Valor adicionado do setor industrial = 2.700- 606= 2.10

e Valor adicionado do setor servicos = 2.200- 800= 1.40

e Valor adicionado da economia (PIB) = 500+ 2.106+ 1.40&8 4.00€

(5.900- 1.900
Otica da renda (soma da remuneragio dos fatores de produgcio):

Para deduzir o produto pela 6tica da renda é necessario saber quanto do valor adi-
cionado é repartido entre a remuneracao ao faoaltio, na forma de pagamento

de salarios mais encargos, e quanto é apropriado na forma de lucro pelo dono do
capital. Para dar conta dessa informacd@teela 21 distribui essas remuneracoes

por setor de atividade nas duas Ultimas linhas. Dessa forma, chega-se ao total do
valor adicionado pela 6tica da renda em cada setor de atividade.

e Valor adicionado do setor agricola = 150+ 350= 50(

e Valor adicionado do setor industrial = 1.000+ 1.10G¢= 2.10

*  Valor adicionado do setor servicos = 700+ 700= 1.40!

e Valor adicionado da economia (PIB) = 500+ 2.106+ 1.40&8 4.0C

Otica da despesa (soma dos gastos finais em bens e servicos: despesas de consumo
e com formagdo de capital):

Porfim, pelaTabela 21 podemos obter o calculo do PIB pela 6tica de dsspe
totalizando o valor dos bens e servigos destinados para consumo final Totélina
da demanda final

e  Valor adicionado do setor agricola = 500

*  Valor adicionado do setor industrial = 2.000

*  Valor adicionado do setor servigcos = 1.500

*  Valor adicionado da economia (PIB = 500+ 2.006- 1.50& 4.0()

Resumindo, no que diz respeito as contas nacionais, 0 acompanhamento dos fluxos
de producao, geracdo da renda e de despesa num dado periodo de tempo permite
gue se calcule o valor adicionado bruto ou protuito de uma economia a prego

de mercado por trés 6éticas: produto, renda e despesa.

Ainda considerando-se as contas nacionais, a medi¢éo do produto deve ser idéntica
pelas trés 6ticas. Conceitualmente, porém, elas referem-se a aspectos distintos
da atividade de produgdo de acordo com a dtica pela qual o PIB é obtido; se for

pela 6tica do produto, mede-se a producdo; se for pela 6tica da renda, mede-se o
rendimento; e se for pela 6tica da despesa, mede-se o consumo. Todos os agregados
referem-se ao total da economia, mas diferem quamtaspecto do processo
econdmico que enfocam.



Agregados macroecondmicos e identidades contdbeis 29

Devemos observar ainda que, para o calculo dessdidas, se utiliza um conjunto
grande de informacdes que podem ser obtidas de varias formas:

* Diretamente em empresas e domicilios, por meio de levantamentos estatisticos
especificos conduzidos por 6rgaos oficiais de estatistica.

*  Por meio de informacdes que as empresas prestam para 6rgaos do governo.

*  Por estimativas inferidas indiretamente a partir de indicadores.

Portanto, a construcdo das contas nacionais e a derivacdo dos agregados ma
croecondmicos apoia-se nos registros contabeis e administrativos e também nas
informacdes que s&o produzidas para essa finalisisa forma, o trabalho
pratico da contabilidade nacional consiste em selecionar e classificar as diversas
fontes de informacao estatistica distribuidas esparsamente.

2.1.2 Produto Interno Bruto per capita

O PIBper capitaé uma referéncia importante como medida sintese de padréo de
vida e desenvolvimento econdmico dos paises. &tido dividindo-se o PIB do

ano pela populagéo residente no mesmo periodo, considerando a populac¢éo do pais
aquela estimada no dia 1° de julho (Vabela 2.2 Essa é uma medida bastante
utilizada em comparacdes entre paises e regides para se classificar as economias
segundo o tamanho do PpRr capita

Apesar de bastante divulgada, essa medida pode ndo ser considerada uma represen
tacdo satisfatoria do nivel de qualidade de vida e, consequentemente, do grau de
desenvolvimento de um pais ou regididas por que o PIBer capitando seria um

bom indicador de bem-estar? Uma razao é o proprio conceito de PIB, ou seja, uma
medida de valor agregado que resulta da atividade produtiva. Como ja observamos
no Capitulo 1, uma economia que sofre uma catéstaifiral em um determinado

ano pode ter o PIB aumentado, porém a qualidade de vida da populacao certamente
tera piorado. Outra razao, ainda ligada ao condeitelB, é o tempo gasto com o

lazer, o qual ndo € considerado; assim, se as horas de lazer se reduzem, o PIB pode
aumentar, mas a qualidade de vida néo.

Outra razao esta ligada a medida estatistica que pd?|Bapitarepresenta. O
calculo do PIBper capitamede a renda média da populagéo, e em paises como o
Brasil, em que a renda é desigualmente distribuida,nesdea esta longe de-re
presentar um padrao de vida tipico. Assim, o bem-estar da populacéo é fortemente

3 Desde os anos 1990, o Programa das Nag¢8es Unidas Pesenvolvimento divulga anualmente,
no Relatério de Desenvolvimento Humano, o IDH para todos assp&issa medida € considerada
a mais acurada para avaliar o nivel de desenvolvimento socioecondmico, pois, alémpukrrenda
capita incorpora outras dimens&es no calculo do indicador. Ver o Anexo deste capitulo para uma
descri¢éo do IDH.
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Tabela 2.2 - Brasil: PIB e PIB per capita - populagdo residente em 2005-2009

PIB a pregos correntes Populagio residente PIB per capita (em reais)
(em milh&es de reais) (em milhares)

2005 2.147.239 183.383 11.709,03

2006 2.369.484 185.564 12.769,08

2007 2.661.344 187.642 14.183,11

2008 3.032.203 189.613 15.991,55

2009 3.239.404 191.481 16.917,66

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Brasil, 2011.

afetado pela distribuicdo de renda, fato que néo é evidenciado na medida do PIB
per capita Se a renda é muito desigualmente distribuida, a apropriacdo da renda
gerada ndo é uniforme, o que implica dizer que paises com pEndapitapiores

do que aslo Brasil podem oferecer um padréo de vida mglhoa sua populacao,

se sua distribuicdo de renda for menos desigual.

Mesmo com as limitacdes conceituais apontadas@ntente, a taxa de crescimento

do PIBper capitaé uma medida importante para dfiedir o crescimento do PIB.
Observe ndabela 23 que enquanto a taxa de crescimento do PIB pode ser positiva
a taxa de crescimento do PpBr capitapode ser negativa caso o crescimento do
produto da economia for inferior ao crescimentpaaulacdo no ano. Essa situacéo
indica possivelmente que a taxa de desemprego aomeaa longo do periodo.
Assim, sucessivos periodos de baixo crescimento do PIB podem significar um
empobrecimento da populag¢édo de um pais ou regiao.

Devemos mencionar adicionalmente que comparacdes internacionais (ou mesmo
entre regides de um mesmo pais) com base np&iBapitamerecem certa

qualificacao. Isso porque, na avaliacdo do nivel de bem-estar de um pais, deve-se
levar em conta o nivel de precos interno, ou seja, o poder aquisitivo da renda média

Tabela 2.3 - Brasil: taxa de crescimento real do PIB,
populagio residente e PIB per capita

PIB (em %) Pop. residente (em %) PIB per capita (em %)
2001 1,3 1,5 0,2
2002 2,7 1,5 1,2
2003 1,1 1,5 -0,3
2004 57 1,5 4,
2005 2,9 1,4 1,5
2006 4,0 1,2 2,7
2007 6,1 1,1 4,9
2008 5,2 1,1 4,1
2009 (-)0,3 1,0 -1,3

Fonte: IBGE, Contas Nacionais Brasil, 2011.
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["..[n‘.s.l: 3
de cada pais. Como veremos na ultima secao deste capitulo, em comparacgdes in-

ternacionais é recomendavel ajustar-se ogeiBapitapor um indice de paridade
do poder de compra (PPP, sigla do termo em inBl@éshasing Power Parily

PIB per capita versus indices qualitativos de bem-estar

O conceito de bem-estar ndo é estranho a teoria econdmica. Em nivel microe-
condémico, tratou-se desse conceito na chamada Teoria do Bem-Estar, e em nivel
macroecondmico, na obra de Smith, na qual se considerou a ideia de que a busca
do interesse pessoal acaba por atender também ao interesse geral. O PIB per capita
tem sido largamente utilizado, apesar de suas limita¢des, como uma aproximacao
de uma medida de bem-estar.

Mais recentemente, a partir dos anos 1980, o conceito de bem-estar passou a estar
associado também a ideia de que o desenvolvimento deve englobar as dimensées
econdmica, social e ambiental. Ou seja, o bem-estar seria consequéncia de uma
economia financeiramente sauddvel, socialmente justa e sustentavel do ponto de
vista ambiental. A partir da década de 1990, com a contribuicio de Amartya Sen,
foram desenvolvidas metodologias de indicadores de desenvolvimento humano
(IDH, ver Anexo ao capitulo), que consideram, além da dimensdo econémica de
bem-estar (ou seja, o PIB per capita), outras dimensdes como o acesso a educacdo e
a servi¢os de satide. Depois do avanco representado pela metodologia de calculo do
IDH como forma de medir o bem-estar, novas metodologias vém sendo estudadas e
divulgadas para mensurar a qualidade de vida, como, mais recentemente, o indice de
felicidade, proposto pioneiramente pelo reinado do Butdo. Vale mencionar também
a recente divulgacdo do relatério da Comissdo para Mensuracdo do Desempenho
Econdmico e do Progresso Social (2009), com recomendag¢des de como melhorar
a mensura¢do do bem-estar socioecondmico das economias, mudando a énfase da
producdo econdmica para a mensura¢do do bem-estar das pessoas.

No Brasil, vérias institui¢des estdo desenvolvendo indicadores qualitativos
para avaliar a satisfacdo da populagdo com seu padrdo de vida, como a Con-
federacdo Nacional da Industria (CNI), que divulga mensalmente o Indice
Nacional de Expectativas do Consumidor (INEC) e trimestralmente o indice de
Satisfagio com a Vida (ISV), em conjunto com o Indice de Medo do Desemprego
(IMD), com base numa pesquisa feita em conjunto com o IBOPE. Recentemen-
te, em 2009, o IPEA comecou a divulgar indicadores que compéem o Indice
de Qualidade do Desenvolvimento (IQD), segmentado em trés componentes:
indice de Qualidade do Crescimento, indice de Qualidade da Insercdo Externa
e indice de Qualidade do Bem-Estar.

2.1.3 Renda Nacional Bruta (RNB): defini¢éo

O PIB, avaliado pela 6tica do produto, mede o tialalor adicionado produzido
porfirmas operando no pais, independentemente da odges@u capital, ou seja,
mede o total da producéo ocorrendo no territério do pais. A Renda Nacional Bruta é
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0 agregado que considera o valor adicionado geradatpogs de producgéo de pro
priedade de residentes. Numa economia aberta, ha fatores de producéo estrangeira
(capital e trabalho) produzindo no pais e fatores de producéo de propriedade de
residentes no pais produzindo fora do pais. Assim, em contas nacionais, trabalha-se
com dois agregados referentes a abrang@engrafica da atividade produtiva:
produto interno e a renda nacional. Por exempjopducdo de estrangeiros no

Brasil conta no conceito de interno, mas n&do no conceito de nacional. A producéo
de brasileiros no exterior, conta, por exemplo, como PIB do pais estrangeiro e
como renda nacional do Brasil.

Importa agora definir como distinguem-se residentes e ndo residentes nas contas
nacionais. Essa distincdo € baseada em outros dois conceitos: centro de interesse
econdmico e territdrio econdémico.

O territorio econdmico de um pais € a area geogragote relevante na qual o
conceito de residéncia é aplicado. Consiste do territério geografico administrado
por um governo, dentro do qual pessoas, bens e capitais circulam livremente.

Um centro de interesse econdémico consiste em um local, dimnda lugar

de producéo no qual uma unidade institucional ocupa-se ou pretende continuar
ocupando-se de atividades econdmicas ou transacées em uma escala-significa
tiva. Assim, uma unidade institucional € uma unidade residente quando tem um

centro de interesse econdmico no territério econdmico de um pais.

Vamos supor que a firma no exemplo anterior é de residentes e néo residentes, e
alguns dos trabalhadores sédo nao residentes:

e Valor bruto da produgio: R$ 1.000,00
* Despesas operacionais: R$ 800,00
* Pagamento de saldrios e encargos: R$ 500,00
a residentes: R$ 400,00
a ndo residentes: R$ 100,00
*  Custo das matérias-primas adquiridas de outras firmas
(nacional e importada): R$ 300,00
*  Lucro operacional: R$ 200,00
pago a residentes: R$ 100,00
pago a nao residentes: R$ 100,00

Nesse exemplo, como no anterior, o valor adicionado da firma (ou seja, sua con-
tribuicdo ao PIB) € de R$ 700,00. Para calcularanB&NB, devemos considerar
apenas a remuneracao dos fatores de producédo dos residentes, ou seja, R$ 400,00
de salarios e R$ 100,00 de lucros:

RNB =400+ 100= 50(
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Para passarmos do agregado PIB para o agregado RiMB1ds descontar

do PIB (valor da produgédo — consumo intermediario) o pagamento efetuado a
fatores de producao a ndo residentes, ou sejajmbsvgescontar o0 pagamento

de R$ 100,00 de salarios e o pagamento de R$ 1@@ 0Qcros a néo resi-
dentes:

PIB=1.000- 30G= 70l
RNB=700-(100+ 109= 50

Genericamente, podemos definir um valor que expomsaldo (recebimento
menos pagamento) das remuneracdes a fatores decpmtividendos, juros,
lucros,royalties,aluguéis e salérios) envolvendo as transacdes internacionais de
um pais do seguinte modo:

Rendarecebidgpor unidads residents pelo pagamentale
fatores de producéao
menos

Renda ddatores gerada no paisnastranstrida
paa unidads residentesno exteior

Se esse saldo é positivo, ou seja, se 0 pais recebe mais recursos do que paga, entéo:

RNB=PIB+RLR

em que RLR ¢é a Renda Liquida Recebida do exterior, e, nesse caso, RNB > PIB.

Se esse saldo é negativo, ou seja, 0 pais endataor mais recursos do que
recebe, entdo:

RNB=PIB-RLEE

em que RLEE € a Renda Liquida Enviada ao Exterior. Nesse caso, PIB>RNB.

A RLEE trata de um valor adicionado no pais, mas que ¢ transferido para fora do

pais. Por isso define-se o conceito de interno, que inclui a RLEE, e o de nacional,

que exclui a RLEE. Vale chamar ateng¢ao para o fato de que, a partir do manual de

1993, ndo se usa mais as terminologias Produto Nacional Bruto nem Renda Interna
Bruta (muito comum de se encontrar em manuais antigos de Contas Nacionais e
de Macroeconomia). Isso porque, quando se faz o ajuste entre a renda recebida
e a renda enviada, ndo se separam as rendas geradas no processo produtivo das
rendas geradas pela posse de ativos. Assim sendo, o conceito de RNB considera
a renda que fica no pais, independentemente de onde foi gerada — se na producao
ou na atividade financeira.
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As diferencas entre o PIB e 0 RNB podem ser muito grandes em paises com
um elevado grau de endividamento externo, devido ao pagamento de juros a
estrangeiros, e em paises com grande presencaptesas multinacionais,

gue remetem lucrosreyaltiespara seus paises de origem.

Em resumo, para a economia como um todo podemos definir os agregados:

PIB = (valor da producio — valor dos consumos intermediarios);
RNB = Soma das remuneracdes dos fatores de producio pagas a residentes.

2.1.4 Renda Nacional Disponivel Bruta (RDB) e Renda Privada
Disponivel (RPD): definicées

O conceito de RNB engloba as rendas dos setores publico (administracdes publicas)
e privado da economia (empresas, familias e instituicdes sem fins lucrativos), além
das transferéncias de recursos entre o pais e o resto do mundo. A partir do calculo
da RNB, podemos derivar outro agregado de interesse que é a Renda Nacional
Disponivel (RDB).

O conceito de RDB difere do conceito de renda nacional por considerar o saldo
das transferéncias correntes recebidas e enviadas ao exterior. S&o consideradas
transferéncias correntes (TUR) toda movimentacdo de recursos entre agentes
econdmicos e paises, sem contrapartida com o processo de producédo (por exem
plo, remessa e recebimento de recursos entre governos e residentes, remessa de
imigrantes para suas familias no pais, doac¢fes, herangas etc.).

Para um pais como o Brasil, as transferéncias correntes ndo tém grande relevancia em
sua contabilidade. No entanto, em paises cuja gizentk de sua populacéo vive no
exterior e envia dinheiro para suas familias, ou que recebem vultosas transferéncias
de organizacdes internacionais, essa rubrica assume valores muito expressivos.

A RDB corresponde aos recursos que 0s agentes econdmicos tém para gastar em
CcONsSuUmMo ou para poupar. Assim,

RDB=RNB+TUR
RDB=C+SD
e
RDB-C=SD
Em que:

RNB = Renda Nacional Bruta;
TUR = transferéncias correntes liquidas recebidas;
C = consumo final (gastos correntes das familias e administragdes ptiblicas);
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SD = total da poupanca doméstica (ou poupanga bruta, equivalente a poupanca
das familias, das empresas e das administracdes publicas).

Vale observar que, como no caso das remessasdfd&renda dos fatores, o

valor das transferéncias correntes pode ser positivo ou negativo caso o pais seja um
recebedor liquido de transferéncias ou pagador liquido de transferéncias,-respecti
vamente.

Logo, podemos escrever:
PIB=RNB+RLEE
RNB=RDB-TUR
PIB=RDB+RLEE- TUR

Podemos subdividir a RDB em renda do governo, das em(ffiesaseiras e ndo
financeiras) e das familias (consumidoras ou produtoras).

Definimos a renda do governo como Renda Liquida do Governo (RLG),* composta
pela:

Samadosimposta dretose indiretos arecadados
pelogoveno eoutas receita arrentes
menos

Transkréncias e subsidios pagos pelo gowe
Subtraindo a Renda Liquida do Governo (RLG) da RDB, obtemos a Renda Privada
Disponivel (RPD).
A RPD (empresas e familias) é composta pela soma de:

e salarios;

*  juros, lucros e aluguéis pagos a individuos;

» transferéncias pagas a individuos, menos impostos sobre renda e patrimonio; e
* lucros retidos nas empresas e reserva para depreciacao.

Assim:
RDB=RLG+RPD
Em que:

RDB = Renda Nacional Disponivel;
RLG = Renda Liquida do Governo;
RPD = Renda Privada Disponivel.

4 Ver sec¢édo ‘conta de distribuicdo secundaria da renda’ para os saldos referentes a renda disponivel
dos setores institucionais para o Brasil em 2008, no Capitulo 4.
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Em resumo, o conceito de renda nacional considera as rendas auferidas pelos fatores
de producdo em contrapartida a servigcos prestado®eaesso de producdo. Como
transferéncias sdo pagamentos sem contrapartida com o processo de producao, o
seu saldo deve ser considerado para se chegar a estimativa da renda disponivel, a
gual equivale ao montante que os agentes econdmicos tém para gastar.

Numa economia fechada e sem governo, as estimativas de produto interno, renda
nacional, RDB e RDP sé&o iguais. Numa economia fechada e com governo, as
estimativas de produto interno e renda nacional séo idénticas.

2.1.5 Produto Interno Liquido (PIL): definicdo

Além de distinguirmos entre os conceitos de prothterno e produto nacional,
devemos fazer a distingdo também entre produtmbauproduto bruto. O Produto

Interno Liquido (PIL) deve descontar a depreciagao do capital utilizado no esforgo de

producdo num determinado periodo. Quathefimimos a medida do PIB, incluimos

todos os bens e servigos produzidos num dado pefitdentanto, hd bens, como

o0s bens de capital, que séo utilizados no processo de producdo, mas foram produzidos
em periodos anteriores e continuardo a ser usados em periodos posteriores. Nesses
casos, apenas uma parcela desses bens é passada ao produto final, que representa
0 desgaste do capital. Assim, para estimarmos o produto agregado liquido de um
pais num dado periodo de tempo, devemos levar eta oalesgaste fisico de seu
estoque de capitad também a obsolescéncia das maquinas e equipamentos.

O conceito de liquido se aplica a ética de mensuracdo do produto, pois o desgaste
do estoque de capital pelo uso representa um custo de producéo, e ndo uma renda
de fator. O SNA 93 (Capitulo 6, paragrafo 179) define o consumo de capital fixo
como:

... a diminui¢édo no decurso do periodo contabilistico, do valor corrente do es
toque de ativos fixos, detidos e utilizados por wadptor, como resultado da
deterioracgéo fisica, da obsolescéncia previsivekeadanos acidentais normais.

O consumo de capital fixo exclui o valor dos ativos fixos destruidos por atos de
guerra, ou outros acontecimentos excepcionais, tais como catastrofes naturais.

Vale destacar que o coeficiente de depreciagdo a ser empregado em contas nacio-
nais para medir o conceito de consumo de capital fixo deve ser aplicado ao valor

5 Devemos chamar a atencéo para o fato de que nem todos os ativos sdo usualmente considerados
nessa depreciacao. Isso é consequéncia da fornmeacproducéo é definida em contas nacionais.
Ativos ndo produzidos, como 0s recursos naturaaham ndo tendo seu consumo considerado
nas estimativas convencionais de PIL, por isso gera-se um viés no sentido de que, quanto maior
for a exaustdo ou degradacao desses recursos, maior é o produttho geeessariamente reflete
aumento de riqueza.
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corrente do estoque de ativos. Esse procedimento pode diferir da pratica contabil
das empresas, na qual a depreciacao é entendida como uma amortizacao do capital
e o célculo do desgaste do capital é feito em relacéo ao seu custo Historico.

No nosso primeiro exemplo de demonstrativo contaHiteia vamos acrescentar
mais uma rubrica, passando a considerar os conceitos de bruto e liquido:

*  Valor bruto da produgio: R$ 1.000,00
*  Despesas operacionais: R$ 810,00
» Pagamento de salarios: R$ 500,00
e Custo de matérias-primas: R$ 300,00
* Reserva para depreciacao: R$ 10,00
*  Lucro operacional: R$ 190,00

Considerando o PIB da firma equivalente a R$ 700,00, devemos descontar agora
a depreciacdo de R$ 10,00. Assim, o PIL totaliza R$ 690,00.

Na prética, o célculo rigoroso da depreciagdo do estoque de capital de um pais &
praticamente impossivel de ser realizado, e, por&irias simplificacdes sao feitas.

As recomendactes das Nac6es Unidas, reconhecendo a dificuldade da estimativa
da parcela de depreciacao, indicam que se deve aceitar o célculo do produto, renda
e despesa em termos brutos, apesar de enfatizarmeedida dos agregados em
termos liquidos é mais relevante para se acompanhar a evolucéo da economia.

2.1.6 PIB real ou a pregos constantes de um determinado ano”

Os agregados das contas nacionais apresentados até esse ponto foram expressos
em valores correntes, ou valores medidos aos pre¢cos do ano corrente ou no
minais. Nesta secdo, vamos fazer a distingdo entre valores correntes e valores
constantes. Essa distincdo é importante quandoeterqe acompanhar a
evolucdo dos agregados ao longo do tempo, e, gortdmecessario isolar o
crescimento de um agregado que se deu por for¢a de variacao de prego e também
0 crescimento que se deveu a variacdo de quantidade.

Para esse tipo de acompanhamento, necessitamos considerar, no estudo da conta-
bilidade nacional, a forma como se avalia a evaludgiuma variavel entre dois
periodos de tempo. Para tal, vamos estabelecer duas definicdes sobre o produ-
to — em valores correntes e valores constantes. Essas definicdes sédo similares para

6 A Revisdo 1 do SNA 93 (SNA 2008) passa a considerar a terminologia depreciagio e consumo
de capital fixo como equivalentes. Isso € motivado pela convergéncia dos conceitos adotados na
contabilidade gerencial e nas contas nacionais que trabalham com valores ao pre¢co médio do ano.
7 Ver também o Capitulo 7 (Nimeros-indice) e o Capitulo 8 (Sistema de Contas Nacionais Trimes-
trais).
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véarias outras variaveis consideradas, mas para efesiongéficacdo vamos nos
ater apenas ao PIB.

Vamos definir, inicialmente, valores correntes como valores medidos aos pregos
médios do periodo considerado. Assim, se consideramos o ano de 2009, por
exemplo, os valores correntes podem ser representados como as quantidades
transacionadas em 2009 valoradas aos pre¢os nted@99. Como definimos no
Capitulo 1, valor € igual a multiplicacdo de uma quantidade por um precgo; portanto,

guando detalhamos quantidades e precos, estamos nos referindo a quantidade total
transacionada (produzida, consumida etc.) no pedad preco médio do periodo
considerado. Assim,

PIB a precos correntes é o valor do produto lignralido ao preco médio

do ano corrente, ou seja, se estamos em 2009 Jaey&orrentes podem

ser representados como as quantidades transacionadas em 2009 valoradas ao
preco médio de 2009.

Para que se observe a evolugdo do PIB corrente de um periodo de tempo a outro,
devemos observar que ha uma variacao nas quartidadsideradas, assim como
nos precos. Para essa analise,

PIB a pregos constantes € o valor ao preco médio de um determinado ano; nesse

caso, sempre se explicita qual o periodo considerado como referéncia. Assim,
temos o PIB de 2009 a valores de 2008, ou seja, as quantidades transacionadas

em 2009 valoradas aos pre¢os médios de 2008.

As ultimas recomendacdes internacionais sugerem que se adote sempre como ano
de referéncia o ano imediatamente anterior. Dessa forma, a passagem do PIB de
2008 a precos correntes para o PIB de 2009 a precos correntes pode ser decomposta

em dois fatores de variagao:

* das quantidades transacionadas ou variacdo real (variacdo de volume entre
2009 e 2008); e
* dos precos ou o deflator do PIB (variag@o dos pregos entre 2009 e 2008).

Quantidades heterogéneas s6 podem ser agregadzsdes) apos terem sido
transformadas em valores, ou seja, quando associadas a um determinado preco e,
como vimos agora, a um determinado periodo de tempo. Dessa forma, atualmente
denominamos variac@es em volume as variagdes associadas as quantidades. Essa
terminologia procura diferenciar a variacdo da didane de um determinado
produto da variacdo das quantidades e da qualidade do conjunto de bens de uma
economia.

A evolugao do PIB corrente entre dois anos consecutivos, por exemplo, PIB de
2008 e PIB de 2009, pode ser representada por:
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PIB(2008) x Variagéode volume en&r 2009 e 2008=
PIB(2009a pegos de2008)

PIB(2009a pre¢as de 200§ x Variagaodos pegas entre
2009 e 2008- PIB(2009

Assim, inicia-se com a informacao do PIB a precos correntes de um ano e, por
meio das variagdes em volume, chega-se a medigiBdoprecos do ano anterior,

gue multiplicada pela variagdo de precos entre os dois periodos resulta no PIB a
precos correntes do periodo seguinte.

A expresséao para o calculo da taxa de variagdo do indice de volume é:

AVOL %= 100><{|:>IBRl —1}

t-1
Em que:

PIBR, = PIB do ano corrente a preco do ano anterior
PIB, ., = PIB do ano anterior

A expressdo para o calculo da taxa de variagédo do deflator do PIB é:

AD,%=100x| B _y
PIBR,

Em que:

PIB, = PIB do ano corrente
PIBR, = PIB do ano corrente a preco do ano anterior

O deflator do PIB representa a variacdo de precos mais abrangente na economia,
pois sintetiza uma medida de precos de todos asderrvicos produzidos. O
deflator contrasta com os indices de pre¢o usualmente construidos, pois sua es
trutura se altera na medida em que a composi¢ado do PIB muda, em contraposicao
aos indices de preco que representam a variacao de precos de uma lista (cesta) fixa
de produtos com atualizacdes mais demoradas.

Na prética, quando se calcula os componentes ahlutarosao utilizados quatro
procedimentos diferentes para evoluir o valor corrente de um ano para e ano se
guinte. A opgao por cada um desses procedimemteeeminada pela informacao
disponivel.

No Quadro 21, assinalamos os dados disponiveis no sistemdstgtate 0s
gue séo calculados. Os dados correntes do ano anterior s&o sempre conhecidos.
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Quadro 2.1 - Formas de extrapolar valor corrente a partir

da informagdo do periodo anterior

Valor corrente indice de Valor constante indice de preo  Valor corrente
(t-1) volume

Disponivel Disponivel Calculado Disponivel Calculado
Disponivel Calculado Calculado Disponivel Disponivel
Disponivel Disponivel Calculado Calculado Disponivel
Disponivel Calculado Disponivel Calculado Disponivel

O caso em que se admite conhecer os valores constantes exige que se dis-
ponha de dados de pre¢o e quantidade, o que é mais raro considerando que
se trabalha, geralmente, com grupos de produtos e ndo produtos individuais
(elementares).

Atualmente ndo se adota mais a terminolddéflator implicito” utilizando-se

apenas deflator. O termo “implicito” se referia ao caso em que se dispunha de
informagBes em valores correntes para dois anos e o indice de volume entre esses
dois anos. Nesse caso, 0 valor a precos constantes era obtido pela extrapolacdo do
valor corrente do ano t pelo indice de volume. Desta forma, a variacdo de precos
era obtida “implicitamente” pela divisdo do valor corrente do grmmeto valor
constante, caso apresentado na terceira linha do Quadro 2.1. Atualmente, o SCN
€ calculado de forma mais complexa, nao se justificando mais a utilizacéo da
terminologia “implicito” para o PIB.

As contas nacionais brasileiras divulgam seus resultados de acordo com as orien-
tacGes do manual das Nagdes Unida®da e 2008. Dessa forma, o PIB a pregos
constantes € referenciado sempre ao ano anterior e as taxas divulgadas sao inter-
pretadas como a variacdo entre a média de um amoélia do ano anterior. A
Tabela 2.4apresenta os resultados para os anos 2005-2009.

Os resultados adequados as recomendacdes internacionais foram inicialmente
divulgados pelo IBGE em dezembro de 1997 e retemagité 1990. Em marco

de 2007, as estatisticas a partir de 2000 foram divulgadas para a nova base, o que
guer dizer que a série das contas nacionais a partir do ano base de 2000 incorpora
novos conceitos e novas fontes de dados estatisticos. Assim, os dados das contas
nacionais para a década de 1990 foram construidos com uma metodologia diferente
da série de dados a partir de 2000.

8 As recomendacdes dos manuais de contas nacionais indicam que os indices adotados sejam indices
de Fischer, ou outros indices superlativos. No entanto, por questdes praticas, aceita-se o indice de
Laspeyres para o cdlculo das variagdes de volume e o de Paasche para as variacdes de preco. Ver
Capitulo 7 — (Nameros-indices).
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Tabela 2.4 - Brasil: PIB (em milhdes de reais), taxa de variagdo
em volume (%) e deflator do PIB (%)

Ano PIB PIBR Taxa de variagdo  Deflator
Valores Precos do ano anterior anual em volume
correntes
2005 2.147.239 2.002.843 3,2 7,2
2006 2.369.484 2.232.206 4,0 6,1
2007 2.661.344 2.513.819 6,1 5,9
2008 3.032.203 2.798.978 5,2 8,3
2009 3.239.404 3.022.205 (-)0,3 7,2

PIBR: produto interno bruto a pre¢o do ano anterior.
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Brasil, 2011.

Esse € um ponto de discussao importante quando se introduzem inovag¢des meto-

dolbgicas em séries de dados econdmicos. Essa ruptura introduz o seguinte dilema:

ao se inovar, cria-se um rompimento com as séries passadas, porém, se nao houver
essa inovacéo, resta um sistema desatualizado sem incorporar a melhor visdo da

economia que as inovacfes permitem.

m Exemplo

Adotando os dados da Tabela 2.4, vemos que as taxas entre 2008 e 2009 foram
calculadas por:

1. Taxa de variacdo do indice de volume de 2008 a 2009

AVOL%=100x| 2022:205 1 |_ 4 3099
3.032.203
2. Taxa de variacdo do deflator de 2008 a 2009
AD%=100x M4—1 =7,186%
3.022.205

Vale notar que o calculo do PIB a precos constantes nédo se aplica aos agregados de
renda gue ndo podem ser expressos em volume porfiueossdle renda ndo podem

ser decompostos em um componente de volume e outro de precos. No entanto, po
dem ser calculados tendo por base o poder de compra constante. A dificuldade, nesse
caso, € a escolha de deflatores adequados para se obter a medida da renda real.

2.1.7 PIB potencial e hiato de produto

Uma medida importante em macroeconomia, que poderseada do PIB em volume,
€ a estimativa do produto potencial. Diferentemente da medida do PIB, ndo ha uma
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metodologia para essa estimativa que integre as recomerafagaisglos organismos
internacionais de estatistica. Seu célculo é derivado de modelos tedricos.

O produto potencial consiste numa estimativa delmig PIB a precos constantes,
considerando que a economia esteja operando rptencial maximo. Em geral,

esse potencial é identificado como aquele nivel que pode ser obtido sem aceleracéao da
inflacdo. Essa definicdo decorre do seguinte fato: quando a demanda por bens e servicos
excede o produto potencial, varios constrangimentos surgem na economia, pois a maior
demanda de trabalhadores pressiona os salarios para cima, e a maior demanda por bens
e servicos, tanto de consumo como de investimento, pressiona 0s pregos para cima. A
comparacao entre o produto potencial e o prodetivefda uma medida da presséo

gue o crescimento do produto exerce sobre o nivel de precos da economia.

A diferenca entre o produto observado e a estimativa do produto potencial (PIB*) é
chamada de hiato de produto. Quando o<PHBB*, diz-se que ha um hiato negativo

do produto. Quando PIBPIB*, verifica-se um hiato de produto positlé. medida do

hiato do produto e da sua evolugéo representam uma informacao importante utilizada
pelos bancos centrais para guiar a formulacdo e a avaliagdo da politica monetaria.

No caso de o hiato de produto ser negativo, observa-se ociosidade na economia, €,
portanto,interpreta-se que h& espaco para a economia cnesierapidamente no

curto prazo. A politica econdmica deve buscar estimular a demanda agregada por
meio do corte de impostos e/ou do aumento do gasto publicos(gasfrojetos de
infraestrutura, por exemplo). O banco central, nesse contexto, pode decidir reduzir
a taxa basica de juros da economia. Se, por @t bbserva-se um hiato positivo

de produto, os gastos publicos devem ser contidos, e possivelmente a politica do
banco central serd aumentar a taxa basica de juros da economia.

O produto potencial de uma economia tende a crescer ao longo do tempo em
funcdo dos avancos tecnoldgicos, da expanséo da forca de trabalho e do aumento
da produtividade. Assim, € uma medida que expressa o crescimento tendencial da
economia. Uma série historica do hiato do produto é Util para apontar periodos de
recessao, recuperagao e expansédo da economia.

Resumo

As medidas de produto e renda agregados da economia sdo constru¢des estatis
ticas universalmente adotadas como expressado do esforco de producdo de um
pais ou regido num determinado periodo. Sao uma referéncia para comparacdes
internacionais, com influéncia paraating do crédito internacional de um pais

9 Ver, por exemplo, Banco Central do Brasil, 2004.
10O hiato de produto também é chamado de hiato deflacionario, quando o produto efetivo € menor
que o produto potencial, e de hiato inflacionario, quando acontece o contrario.
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e suas empresas. Servem também para acompanhamento da evolugéo dos paises
ao longo do tempo e como base para estatisticas estruturais, como porcentagem
do investimento, do déficit publico etc.

O calculo dos agregados macroecondmicos envolve um volume grande de dados
primarios que devem ser trabalhados estatisticaara, quando agregados,
manterem coeréncia metodolégica. Questdes que devem ser observadas na coleta de
informacdes para o célculo dos agregados macrostoo$ sao: a) a composicao

dos precos, b) a unidade informante e c) o periodo a que se refere a informacao.

Segundo a pratica internacional, o calculo dos agregados deve ser resultado de um
SCN (detalhado no préximo capitulo), em que as informagfes primérias sao erganiza
das e agregadas de forma a manter uma consisténcia l6gica que expressam transagoes
econdmicas basicas. As identidades contabeis derivadas do modelo keynesiano per-

mitem observar essa consisténcia. E essa discuss&o que veremos a seguir.

2.2 Identidades contdbeis

Definidas as medidas-sintese mais importantes da contabilidade nacional, vamos,
a seguir, introduzir as identidades contabeis basicas.

Como vimos, a mensuracao do esforco produtivo de um pais ou regido se da pelo valor
adicionado de todas as unidades produtivas a eattalp. Retomando, o produto

bruto da economia pode ser obtido de trés formas distintas: pela 6tica do produto, da
renda e da despesa. Nabela 2.5apresentamos o PIB de 2000 pelas trés éticas,
conforme divulgado pelo IBGE.

Pela ética do produto, o valor adicionado num determinado periodo é calculado,
para cada unidade de producao, como a diferenca entre o valor de producéo desti-
nado ao mercado interno e externo e 0s consumos intermediarios de bens e servicos
nacionais e importados. Numa economia com governo, adiciona-se a producao os
impostos liquidos de subsidios sobre produtos.

Podemos medir também o produto pela 6tica da despesa (ou gasto, ou categorias de
demanda agregada). Numa economia aberta e com governo construimos agregados
gue representam os destinos do produto para corfgwahdnvestimento (formacao

bruta de capital fixo) e variacdo dos estoques mais o0 saldo das exportacdes sobre
as importacdes de bens e servigos.

Pela 6tica da renda, totaliza-se o pagamento da remuneracéo dos fatores-de produ
cdo — salarios (correspondente as remuneragdes), juros, lucros e aluguéis (corres-
pondentes ao Excedente Operacional Bruto — BOB$. salarios correspondem

a remuneragdo do trabalho; os juros, a remuneragdo do capital de empréstimo;

11 Para uma definicdo de rendimento misto, consultar quadro explicativo no Capitulo 3.
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Tabela 2.5 - Brasil: composi¢do do PIB sob trés éticas (2008, em milhdes de reais)

Otica do produto

PIB 3.032.203
Produgio 5.308.961
Impostos sobre produtos 453.038
Subsidios aos produtos (-) (-)1.284
Consumo intermedidrio (-) (-)2.728.512
Otica da despesa
PIB 3.032.203
Despesa de consumo final 2.398.945
Despesa de consumo das familias 1.751.853
Despesa de consumo das ISFLSF 34.987
Despesa de consumo da administragdo publica 612.105
Formacdo bruta de capital 627.497
Formacdo bruta de capital fixo 579.531
Variac¢do de estoque 47.966
Exportacdo de bens e servicos 414.295
Importacdo de bens e servicos (-) (-)408.534
Otica da renda

PIB 3.032.203
Remuneragdo dos empregados (inclui saldrios e beneficios) 1.267.673
Rendimento misto bruto (rendimento dos auténomos) 265.305
EOB 1.007.424
Impostos sobre a produ¢do e importagdo 495.048
Subsidios a produgdo e importagio (-) (-)3.247

EOB: excedente operacional bruto.
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Brasil, 2011.

os lucros, a remuneracao do capital de risco; e os aluguéis, a remuneragdo pela
propriedade de bens de producdo. Numa economia com setor governo, adiciona-se
também os impostos sobre os produtos e a atividade, liquido de subsidios.

As trés oticas de mensuracao do produto definem a identidade contabil basica:
PRODUTO = DESPESA= RENDA
2.2.1 Valoragdo

Devemos atentar que, na pratica, a identidade entre produto, renda e despesa s6 se
verifica se estivermos computando os valores agregados aos mesmos precos.

Preco de mercado e custo de fator*

Em um SCN, com a introdu¢do do setor governo, deve-se considerar que os im-
postos, taxas e contribuicdes modificam a distribui¢do de renda e o preco final dos
produtos. Para dar conta dessas mudancas, ¢ feita a distin¢do entre a valoracdo
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a precgos de consumidor (ou de mercado) e a custo de fator. Os impostos sobre
produtos e os subsidios alteram os precos para o consumidor, mas nao representam
remuneragdo direta dos fatores de produgdo. Assim, a mensurag¢do do produto pela
dtica da renda deve excluir os “impostos liquidos de subsidios sobre a produgao e
a importagdo”.

" Arecomendacdo das Nag¢des Unidas é no sentido de excluir o método de valoragdo ao custo do fator
na versdo de 1993 do Sistema de Contas Nacionais. Nessa versdo, sugere-se que o método de valora¢io
da producdo seja preferencialmente a pregos basicos.

Com iss0, nosso proximo passo develséinir os tipos de valoracdo. As recomen
dacdes internacionais recentes identificam trés niveis de valoracao: a precos basicos,
a precos de produtor e preco de consumidor (ou de mercado).

A mensuracédo de agregados valorados a preco basico equivale a considerar os
precos na porta da fabrica.

Adicionando a esse nivel de valoracdo os impostos liquidos de subsidios sobre
produtos, teremos a valoracdo a precos de produtor, e, acrescentando as margens
de comércio e transporte e 0s impostos sobre @ adicionado, chega-se ao

preco de consumidor. Esse € o nivel de valoragédo do PIB sob a 6tica do produto.
Cabe observar que, fiabela 25, na mensuracao do PIB pela 6tica do produte, adi
ciona-se a rubrica “impostos sobre produtos” a rubrica de “Producado” (que esta a
precos basicos) para se chegar a medida do PIB a precos de consumidor.

O produto medido pela otica da despesa é expresso a preco de consumider, pois in
corpora 0s impostos e as margens de transporte e comercializagéo, além dos impostos
sobre a atividade incidentes sobre os bens destinados ao mercado interno e externo.

Uma interpretacdo para o deflator do PIB

Se adotarmos o célculo do PIB pela ética do gasto (da despesa), é possivel apresen-
tar uma interpretagdo aproximada do deflator mostrando como o resultado final é
aproximadamente uma média ponderada dos indices de preco utilizados no célculo
dos componentes do PIB ponderados pelos componentes do gasto. Como o PIB a
precos de mercado é a soma do consumo das familias mais os gastos do governo,
os investimentos e as exportagcdes menos as importagdes, e para cada um desses

12 Segundo o IBGE (1997, p. 21), os impostos sobre produtos referem-se aos impostos incidentes
sobre produtos e a importagéo, abrangendo: os impostos sobre o valor adicionado (Imposto sobre
Produtos Industrializados — IPI — e Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS);
impostos Unicos sobre combustiveis e lubrificantes e respectivas alineas, sobre energia elétrica e
minerais; impostos sobre operacdes financeiras (IOF), servicos (ISS), exportacdo e sobre tarifas
de comunicacdo; adicional de frete da marinha mercante, cotas de previdéncia e impostos sobre
produtos especificos.
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componentes é utilizado um indice de precos especificos, o deflator serd impactado
pela variagdo dos diversos indices e a mudanga do peso dos componentes do gasto.
Isso mostra a inadequacgdo de se utilizar indices com ponderagdo imutdvel para
evoluir o PIB.

O produto medido pela 6tica da renda € a precos de consumidor. Assim, conforme
aTabela 5, devemos adicionar a parcela de “impostos liquidos de subsidios sobre
a producao e importacd@®éfue estéo a precos basicos para transformar o valor adi
cionado medido pela ética da producédo a precos de consumidor ou de mercado.

Tendo esclarecido esse ponto importante, voltamos a nossa identidade contébil
basica: produto = despesa = renda. A relag@o entre produto e renda se verifica porque,

em contabilidade nacional, o valor do que é produzido € igual a renda paga aos
fatores de producéo envolvidos no processo pranludivdentidade entre produto

e despesa equivale a dizer que os valores produzidos destinam-se ou ao consumo
final, interno ou externo, ou ao aumento do potencial produtivo, por meio dos gastos
de investimento em ampliacéo de capacidade de producéo ou ainda na formagéo de
estoque (variacdo de estoque).

Em resumo, em contabilidade nacional, toda a producdo gera uma renda que é
alocada em consumo ou poupanca, e toda a prodemaon destino final. Partindo
desses principios, podemos demonstrar por meio de um conjunto de identidades
contabeis como o SCN chega ao equilibrio entre poupanca e investimento. Para
desenvolvermos essas identidades, vamos considerar trés situagdes: a economia
fechada e sem governo, a economia fechada e com governo e a economia aberta.

Economia fechada e sem governo

Supondo inicialmente uma economia fechada e sem governo, podemos escrever
uma identidade para a demanda pelo produto:

Y,=C+l, (2.1)

Em que:

Y, = produto ou Renda Privada (RPD);

C = gastos de consumo das familias;
|, = gastos em investimento privado.

13 Segundo o IBGE (1997, p. 37), essa rubrica incar@ém da parcela de impostos sobre produtos,
“outros impostos sobre a produgdo” que compreendem os tributos incidentes sobre a folha de
pagamento e os demais ligados a producgéo (néo incidentes sobre produtos). Dentre estes ultimos,
estdo as contribuicdes econémicas, o Programa de Integracéo Social e o Programa de Formagéo
do Patriménio do Servidor Publico (PIS/PASEP), diversas taxas e tarifas e as multas e juros por
pagamentos atrasados.
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SR
Da mesma forma, podemos escrever uma identidadeparessar o uso da renda,
seja em consumo ou (0 que ndo é consumido) em poupanca:

Y,=C+S (2.2)
Em que:
S = poupanga privada, ou seja, a renda nao gasta.
S=Y,-C
Fazendo:
C+S=C+l,
S=1, (2.3)

Essa identidade contabil mostra que, numa econfatieada e sem governo, o
investimento privado é igual & poupanca privada.

Economia fechada e com governo

Considerando uma economia com setor governo, precisamos ampliar nosso con-
ceito de Renda Privada para Renda Nacional. Denominaremos agGra B®B

(tendo em vista que, numa economia fechada, a Renda Nacional é igual a RDB),
composta pela RPD mais a Receita Liquida do Governo (RLG).

A identidade da demanda pelo prod(2dd) e de uso da renda.5) podem ser
escritas respectivamente como:

Y,=C+I1+G (2.4)
Y,=C+S+R.G (2.5)
Em que:
Y,=RDB;
G = gastos correntes do governo;
I = gastos em investimento privado e publico;
RLG = Receita Liquida do Governo.
Das identidades anteriores, deduzimos:
S+RG=1+G (2.6)
Em que a poupanca do goverig))(é expressa como:
S,= R.G -G, logo (2.6a)
S+§=I
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A identidadg2.6) mostra que, numa economia fechada e com governo, os4nvesti
mentos privados e publicos e os gastos correntes das administracées publicas devem
ser iguaisex posta poupanca privada somada as receitas liquidas do governo.

Uma outra forma de escreVer.6) é:
S=1+(G-RLG) (2.6b)

SeRLG < G (caso em que a poupanca do governo é negativegejay se o

saldo em conta-corrente das administracfes publicas é negativo, entdo parte
da poupanca privada é destinada a cobrir despesas correntes das administracdes
publicas.

SeRLG>G (a poupancga do governo é positiva), ou seja, se o saldo em conta-cor
rente das administracdes publicas € positivo, entdo a poupanca publica se soma
a poupanca privada para cobrir os investimentos publicos e privados.

Para termos uma medida déficit publico, é necessario distinguir o investimento
publico do privado. Definindd, como investimento publico (investimento em
infraestrutura, por exemplo), podemos escrever:

Ses, > |, obevase Supe&dvit nas contaspublicas
e seS; < |, obevase ddicit nes contaspublicas

Vemos, assim, que a poupanca do governo pode ser positiva e mesmo assim haver
déficit publico se ela for inferior ao investimento publico.

Entende-se por setor institucional governo nas contas nacionais no Brasil as trés
esferas da administracao publica (federal, estadual e municipal) e as autarquias. As
empresas publicas e as sociedades de economia mista nao sao incluidas.

A mensuragdo do setor governo

Como os bens e servigos fornecidos pelo governo ndo tém precos economicamente
significantes ou sdo oferecidos de forma gratuita, o valor de sua producéo, cha-
mada de produg¢do ndo mercantil nas contas nacionais, é mensurado pelo custo,
ou seja, pelos saldrios pagos pelas compras de bens e servigos efetuadas mais a
depreciacdo dos ativos do governo. A contribuicdo do setor governo ao produto
e renda nacional, ou seja, o valor adicionado, é obtido pelo montante de salarios
pagos aos funciondrios publicos mais a depreciacdo (registrada como EOB). Os
gastos com material de consumo de origem nacional e estrangeira consistem no
seu consumo intermedidrio. As receitas do governo sdo oriundas dos impostos,
liquidos do pagamento de subsidios e transferéncias, sobre a renda e a propriedade
(impostos diretos), e sobre o valor dos bens e servicos ou das atividades (impostos
indiretos).
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As transferéncias sdo pagamentos feitos pelo governo a individuos, as empresas e
ao exterior sem contrapartida de servicos, como as aposentadorias, pensdes etc.
Equivalem a impostos com sinal trocado.

Da mesma forma, a concessao dos subsidios reduz o preco de mercado dos bens e
servicos beneficiados, também considerados como impostos com sinal negativo.

Além das receitas de arrecadac¢do, o governo recebe outras receitas que incluem o
resultado de participagbes aciondrias, renda de aluguéis etc.

Economia aberta

Porfim, considerando uma economia com transacdes extedor, N0SSo conceito
de renda nacional se transforma em renda interna, ou PIB. Devemos lembrar que
para passarmos do conceito de PIB pra RNB fizemos:

PIB-RLEE=RNB
E, para chegarmos a RDB, fizemos:
RDB=RNB+TUR
Logo, podemos escrever:
PIB—-RLEE+ TUR = RDB
out
PIB=RDB+RLEE- TUR

Assim, podemaos definir a identidade de demdadapelo produto e uso da renda
(2.8) como:

Y=C+I+G+X,;-M (2.7)
Lembrando que também podemos escrever

RDB+RLEE-TUR=C+I+G+X ,—M,,......

Logo,
RDB=C+1+G+X,,—M ,—~RLEE+ TUR (2.7a)
Y=C+S+R.G+RLEE- TUR (2.8)
Em que:
Y =PIB;

14 Lembrar que RLEE equivale & renda recebida do exteriarrenda enviada ao exterior.
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X —M = saldo das exportagdes de bens e servigos de néo fatores sobre as
importacdes de bens e servigos de nao fatores (sdo servicos de néo fatores:
viagens internacionat8 transporte, comunicacéo, seguros e servicos €o go
verno.);

RLEE = renda liquida enviada ao exterior;

TUR = transferéncias correntes liquidas recebidas, conforme definido ante-
riormente.

Temos, como nos casos anteriores, igualgadg e (2.8):

S+ RLG+RLEE- TUR=1+G+ X, —M,; (2.9)
Reescrevendo a identida(®9).
(M =X )+RLEE- TUR = (1-S)+(G-RLG) (2.10)
Definindo Poupanca Externa, ou Saldo Extéfrmmmo SE,

SE=(M, —X;)+RLEE- TUR = saldodo balang de pagamente

emTransacde€orrentes (£C)(comsind trocado) (2.10a)
ignorandoastranskrénciagle capitd

Ou seja,

(X —M )—RLEE+ TUR = saldo do balanco de pagamentos em (2.10b)
transacgdes crentes ignolando agranskeréncias de capita

De acordo com a identida@®2.10, podemos ver que a absorcao de poupanca
externa — saldo externo positivo, equat@@09 —, ou seja, um déficit em tran

sacdes correntes do balango de pagamentos (equacédo 2.10b) esta associado a um
excesso de investimento publico e/ou privado sobre a poupanca privada e/ou a uma
poupanca negativa do governo. Reescrevendo a iden{@l@ipara explicitar a
igualdade entre poupanca e investimento, temos:

S+(RLG—=G)+(M, — X ) +RLEE- TUR = |

Dessa forma, evidenciamos que em uma economia aberta, contabilmente, 0 in
vestimento doméstico é coberto pela soma da poupanca privada de familias e
empresas (S), mais a poupanga do governo (RLG — G) e mais a poupanga externa

(M, —X,)+RLEE-TUR, ou seja, SE.

S+%+SE=I

15 As viagens internacionais séo consideradas como servico prestados as familias.
16 Este saldo é obtido na conta de Operagdo com o Resto do Mundo, e € igual ao saldo da conta de
Capital (capacidade ou necessidade de financiamento) com sinal trocado. (Ver capitulos 3, 4 e 5).



Agregados macroecondmicos e identidades contdbeis 51

Lembrando que S+ § corresponde a SD. Logo,

SD+SE=Ile
SD=1-SE
ou
SD=1+SCC

Se SD>1, entdo saldo em transacgfes correntes do balanco de pagamentos
(SCC) é> 0.

Se SD<«1, entdo o saldo em transac8es correntes do battmpagamentos
(SCC) é< 0.

Quando um pais apresentdiciés na conta de transacdes correntes, diz-se que
absorve mais recursos do que produz. Considerando a equagéo (2.7a), e definindo
(C+1+G) como A, representando a absor¢do doméstica, podemos escrever:

RDB=A+SCC

guandoRDB-A >0, entdoSCC > 0, ou seja, a economia doméstica é credora
internacional;

quandoRDB-A <0, entdoSCC< 0, ou seja, a economia doméstica absorve
poupanca externd.

Quando o pais absorve poupanca externa, deve ou se desfazer de ativos efou aumen
tar sua divida externa para fazer face ao excesso de despesa. Quando discutimos
os diagramas do fluxo circular da renda, vimos que um desequilibrio nos fluxos de
gastos (de consumo e/ou de investimento) deve levar a uma variagcdo em variaveis
de estoque. Assim, um pais que absorve muito do exterior deve se desfazer de parte de
seu patriménio em ativos reais e financeiros e/ou aumentar o estoque de sua
divida externa. NQuadro 22 é possivel ver um resumo das identidades contabeis
apresentadas.

2.2.2 Comparagées internacionais e a medida do PPP

A comparacao internacional dos agregados macrostoos, entre o PIB e o PIB

per capitaem particular, pressupde a conversdo dessas medidas a uma unidade
monetéaria padrdo. A forma direta de se proceder a esse tipo de comparacéo é esco
Iher a moeda de um pais como padrdo e aplicarsad@xambio média do ano

as estimativas dos demais paises para convertensedidas a mesma unidade

17 Compare também as identidades contabeis desta se¢édo com as da Secdo 5.3.1 do Capitulo 5.
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Quadro 2.2 - Resumo das identidades contédbeis

Demanda pelo produto Uso da renda Igualdade de poupanca
e investimento

Economia fechada e sem governo

Y, = Renda privada
Y=C+|pr Y=C+S S=1

Economia fechada e com governo

Y, = Renda nacional
Y=C+I[+G Y=C+S+RLG S+RLG=1+Gou
S+S,=1

Economia aberta

Y = PIB

Y=C+I+G+(X;,— M,) Y=C+S+RLG+RLEE — TUR S+ RLG + RLEE — TUR =
I+ G+ (X = M) ou
S+S,+SE=1 fazendo
S+S,=5D,i.e., poupanca
doméstica, temos
SD+SE=1ou
SD — | =—SE

monetéaria. O inconveniente desse método é que as taxas de famhbio, e

guando ocorrem aprecia¢cdes ou depreciacdes acentuadas, a medida do PIB dos
paises é fortemente influenciada. Veja, por exemplo, o caso do PIB brasileiro em
1999. Medida em reais, a taxa de crescimento real do PIB foi positiva em 0,79%.
Porém, quando se avalia esse crescimento em délar, essa taxa cai cerca de 28%,

em razao da desvalorizacao do real em 1999.

Esse problema se agrava quando se considera periodos longos de tempo. Blan
chard (1999, p. 416) cita que a moeda americana apreciou-se e depois-se depre
ciou em aproximadamente 50% em relacao as moedas dos parceiros comerciais
dos Estados Unidos ao longo da década de 1980. Como afirma, dificilmente o

PIB per capitaamericano, considerado como indice de padrao de vida, aumen
tou e depois diminuiu em 50% em compara¢do aos demais paises.

H& ainda um outro inconveniente em se utilizaxa tie cambio para converter o

PIB dos paises para comparacdes internacionais. Como as estruturas produtiva e
de consumo variam significativamente entre as na¢fes (caso queiramos igompara
por exemplo, o padréo de vida entre os paises), devemos levar essas diferencas em
consideracéo. A prética internacional tem sido ajustar pé&tBapitaa um indice de

PPP. Esse indice é construido para um conjunto comum de bens e servicos produzidos
em cada economia e ajustados a um precgo padréo. Assim, é possivel comparar o poder
de compra de um pais tendo por base a moeda de outro pais. Os indices de paridade de
poder de compra sdo indices espaciais (em contraposi¢ao a ideia de indices temporais)
e tém como base de referéncia (= 100) o nivel de pregos de um pais ou regido.



Agregados macroeconémicos e identidades contdbeis 53

Por exemplo, quando se analisa o crescimento @wo lda tempo para um dado

pais, o PIB em volume é calculado dividindo o PIB a prec¢os correntes por um indice
de preco que € igual a 100 para um periodo base (como ja vimos). Na comparacao
entre paises ou regides o PIB em volume é obtido dividindo-se o PIB em valores
correntes por um indice de PPP que é igual a 1@0yra determinado pais ou

regido. Logo, quando dividimos o PIB de um pais pelo indice de PPP eliminamos

a diferenca entre os niveis de preco do pais em relagédo ao pais de referéncia. Paises
com padréo de vida mais baixo terdo um PIB ajustadoipdice de PPP em

relacdo a um pais com padrao de vida mais alto maior do que o PIB ajustado pela
taxa de cambio entre a moeda do pais e a moeda do pais de referéncia.

A interpretacdo do PIB ajustado pelo indice de PPP é mostrar a quantidade de
moeda que deve ser gasta no pais para se obter a mesma quantidade de bens e
servi¢os que pode ser comprada no pais de referéncia. Logo, o indice de PPP é

igual a uma taxa de conversdo que iguala o poder de compra de duas moedas.

Atualmente, varias instituicdes internacionais (Banco Mundial, Fundo Monetario
Internacional, por exemplo), produzem indices de PPP, possibilitando, assim, anali-
ses comparativas de padrao de vida entre nacdes e ao laagpd A Tabela 26
compara as estatisticas de P capitacalculadas em dolar e em dolar ajustado

pelo indice de paridade de poder de compra — PPP (ou dolar internacional), para
um conjunto de paises da América do Sul. Observa-se que é expressiva a diferenca
de valores considerando as duas metodologias dpd?|Bapita.

Porfim, deve ser mencionado que, a despeito das orientatdemcionais sobre

a mensuracao agregada do produto e renda, as metodologias de calculo devem
variar de pais para pais. Esse fato ocorre em fungéo do grau de desenvolvimento
das técnicas de mensuracao do produto e das especificidades de cada economia, 0
gue deve ser também levado em conta has comparacdes internacionais.

Resumo

Em contabilidade nacional, o esforco produtivo depais num determinado
periodo € avaliado por meio dos agregados macroecondmicos que medem o valor
adicionado num periodo. Os agregados principais sdo o produto, a renda e a
despesa, e sao construidos por trés 6ticas: dafmoda renda e da despesa.
Podem ser definidos nos conceitos de interno e nacional, bruto e liquido e nacional
disponivel.

Para acompanhamento da evolucéo do PIB ao longo do tempo, define-se o PIB e
o PIB per capitaa precos constantes.

18 Ver, por exemplo, World Bank, ICP BookVeasuring the Real Size of the World Economy.
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Tabela 2.6 — PIB per capita em délar PPP e PIB per capita em US délar (2011)

Pais PIB PIB
per capita em per capita
délar (PPP) Us$

Argentina 17.516 10.945

Chile 17.222 14.278

Uruguai 15.113 13.914

Brasil 11.769 12.789

Colémbia 10.249 7132

Fonte: FMI, 2012.

As identidades entre renda, produto e despesa\s&rifieam se os agregados
estiverem valorados da mesma forma. S&o identificados dois niveis principais de
valoragao: a preco basico e de consumidor ou de mercado.

As identidades contabeis explicitam as necessidades de recursos de poupanca para
cobrir os gastos de investimento. Numa economia fechada, a poupanca privada
deve cobrir 0s gastos em investimento. Numa economia com governo, a poupanca
privada e a poupanca publica devem cobrir os gatasvestimento publico

e privado. Numa economia aberta e com governo, 0s investimentos publico e
privado devem ser cobertos pela poupanca privada, pela poupanca publica e pela
poupancga externa.

Conceitos-chave

e Produgido e valor adicionado

«  Oticas de mensuracio do produto

e Produto Interno Bruto (PIB)

e PIB per capita

¢ Renda Nacional Bruta (RNB) e Renda Liquida Enviada ao Exterior (RLEE)

¢ Renda Disponivel Bruta (RDB), Renda Privada Disponivel (RPD) e Receita Liquida
do Governo (RLG)

¢ Produto Interno Bruto (PIB) e Produto Interno Liquido (PIL)

e Produto a pregos constantes e deflator

e Produto a pregos basicos, precos de consumidor ou de mercado

¢ Identidades contdbeis

e Paridade do Poder de Compra (PPP)

Questoes

1. Considere que numa economia em determinado ano ocorreu uma severa
epidemia, que ocasionou um aumento na demanda de servicos médico-hos-
pitalares e por medicamentos. Considerando todo o resto constante, qual é o
resultado do PIB em relagdo ao ano anterior? O que se pode dizer em relagdo
ao bem-estar da popula¢do?
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2. ldentifique na lista seguinte que transa¢do ou atividade ndo seria computada
nos cdlculos das contas nacionais e do PIB: saldrio de um juiz, compra de um
pedaco de terra, decréscimo nos estoques do comércio, constru¢do de uma
estrada, transferéncia de um bem, compra de um apartamento novo.

3. Qual é a medida macroecondmica utilizada para se descrever o crescimento
econdmico em longo prazo?

4. Considere que o nivel de preco de um pais medido pelo deflator do produto
aumenta em 5% em um ano e o produto real em 10%. Responda de quanto é
o crescimento do produto nominal ou corrente.

5. Os exercicios seguintes se referem a uma economia fechada com governo.

a. Sdo conhecidos os valores das seguintes rubricas das contas do governo,
em um ano (em bilh&es de reais):

- impostos arrecadados=70

- outras receitas correntes do governo=65

- transferéncias=40

- subsidios=45

Se o saldo do governo em conta-corrente é de R$ 40 bilh&es, calcule o
montante dos gastos do governo no periodo.

b. Calcule a RPD para uma economia com as seguintes informac¢des (em
bilhGes de reais): renda nacional =800, gastos correntes do governo=150
e déficit orcamentario=40.

6. Os exercicios seguintes referem-se a uma economia aberta e com governo.

a. Considere uma economia com um PIB de R$ 200 bilhes e gastos domésticos
em bens e servicos de R$ 180 bilhdes. Quanto totalizam as exportagdes
liquidas?

b. Considere as informacdes (em bilhdes de reais) durante um ano:
Poupanga privada =200, déficit orcamentario =50 e déficit do balanco
de transa¢des correntes=10.

Calcule o volume de investimento da economia no ano.
7. Considere as seguintes informagoes em unidades monetdrias para uma eco-
nomia hipotética:
poupang¢a privada =110
déficit do balanco de pagamentos em conta-corrente =50
saldo do governo em conta-corrente =30
Qual o montante do investimento?

8. O consumo domiciliar de um bem ou servigo é definido como um bem ou
servico usado sem mais transformacdo na producdo para satisfacdo das
necessidades individuais. Para o propésito de se construir uma fronteira de
consumo, as contas nacionais excluem a maioria dos servi¢os produzidos nos
domicilios, tais como a prepara¢do de alimentos. Considere as situagdes a
seguir e indique em que casos elas sio computadas na constru¢do do agregado
consumo:

a. comida comprada para fazer as refei¢es;

b. refeicdes efetuadas no domicilio;

c. servicos domésticos realizados no domicilio pelos moradores;

d. servicos domésticos realizados por empregados;

e. gasolina comprada para o carro da familia;

f. higiene pessoal.
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9. Considere uma economia que, em 2002, produziu 500 unidades ao preco unita-
rio de $ 2 e, em 2003, 600 unidades ao preco unitario de $ 3. Qual é o valor do
PIB em cada ano? Calcule o PIB de 2003 a prego de 2002. Calcule o crescimento
real da economia (variagdo em volume). Calcule o deflator do PIB.

10. O deflator do PIB considera os pregos de todos os produtos produzidos
internamente na economia. indices de preco ao consumidor consideram
os precos de uma cesta fixa de bens de consumo. Considere as seguintes
situagdes e avalie qual é o impacto sobre o deflator do PIB e sobre o indice
de pregos ao consumidor:

a. aumento no preco dos bens de capital;
b. aumento no preco de bens de consumo importados.

11. Considere as informacgdes da Tabela 2.7:

Tabela 2.7 - PIB a pregos correntes e PIB PPP, paises selecionados
Paises Paridade do Poder de Compra do PIB

2000 2001 2002 2003
Japéo 154,82 149,22 143,67 139,14
Suécia 9,19 9,34 9,36 9,39
Estados Unidos 1 1 1 1
PIB a pregos correntes, em bilhdes na moeda nacional

Japio 511.462 505.847 497.896 497.485
Suécia 2.194,97 2.269,15 2.352,94 2.438,45
Estados Unidos 9.764,80 10.075,90 10.434,80 10.951,30

Fonte: Extraido de Lequiller e Blades (2006, p. 93).

Construa a série de PIB deflacionada pela PPP e comente os resultados.
12. Considere as informa¢des da Tabela 2.8 a seguir em bilhdes de reais:

Tabela 2.8 - Componentes da demanda agregada para uma economia hipotética

Produc¢do a precos bdsicos 111
Consumo intermedidrio 58
Consumo das familias 36
Consumo das administra¢des publicas 11
Formacgdo bruta de capital fixo 12
Exportacoes de bens e servigos de ndo fatores 5
Importagdes de bens e servicos de ndo fatores 4
Impostos sobre produtos 7
Impostos sobre a atividade 8
Remuneragdo dos assalariados 29
EOB 23

EOB: excedente operacional bruto.

Construa: a) a medida do produto pelas trés éticas e b) a renda a custo

de fatores.

13. Complete as lacunas da Tabela 2.9 usando as equagdes de célculo do PIB

pelas trés dticas.
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Tabela 2.9 - Brasil: trés Sticas de mensuragio do PIB — 2003 e 2004

Componentes do PIB
2003 2004
A - Otica da produgio
PIB
Produgdo 2.992.739 3.432.735
Impostos sobre produtos 229.673 276.077
Subsidios aos produtos (-) (-)339 (-)837
Consumo intermedidrio (-) (-)1.522.125
B - Otica da despesa
PIB 1.941.498
Despesa de consumo final 1.382.355 1.533.895
Formacdo bruta de capital 268.095
Exportacdo de bens e servicos 254.770 318.892
Importacdo de bens e servicos (-) (-)243.622
C - Otica da renda
PIB 1.941.498
Remuneragdo dos empregados 671.872 763.182
EOB mais rendimento misto 780.636 879.999
Impostos sobre a produgdo e importag¢do 250.938 301.026
Subsidios a produgédo e importagdo (-) (-)3.498 (-)2.709

EOB: excedente operacional bruto.
Fonte: IBGE, Contas Nacionais Brasil, 2007.

Indices sintéticos e o Indice
de Desenvolvimento Humano (IDH)

Introdugdo

As contas nacionais apresentam as medidas mais importantes de toda a atividade
econbmica de um pais. Sdo desenhadas de forma a dar uma viséo geral do estado
da economia em dado periodo de tempo. No entantongas nacionais omitem ou
deixam de computar varias atividades que ndo posgakr de mercado, como 0
trabalho ndo remunerado, o lazer, a exaustdo desgecnaturais e o investimento

em capital humano, para mencionar apenas alguns tépicos.

As criticas as limitacdes das contas nacionais elnam atencao para o fato
de que a avaliacdo do bem-estar econdmico e social de um pais ou regido deve
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considerar ndo somente as atividades que tém valor de mercado, mas tam
bém atividades sem valor de mercado. Considerando essas criticas, deve-se
ampliar o conceito de crescimento econémico (tradi@lmente associado
apenas a evolucédo do PIB) como sindnimo de acumulo de riqueza para o
conceito de desenvolvimento sustentavel, no qual o crescimento é entendido
como um meio para a promocao do bem-estar social para as geracfes atuais
e futuras.

A definicdo mais frequente de desenvolvimento sustentavel é a que consta no
relatorio daBrundtland Commissio(MWorld Commission on Environment and
Development1987):

Desenvolvimento sustentavel é o desenvolviment@tprale as necessidades
do presente sem comprometer a habilidade de geracdes futuras de terem satis-
feitas suas proprias necessidades.

O relatério Brundtland influenciou o que ficou contlecomo a Agenda 21 do
Earth Summitle 1992. ApGs esses dois eventos, instituicdesrgamentais e nao
governamentais tomaram iniciativas para discutir e propor a¢des concretas para
orientar e controlar a direcdo do progresso guiado pelo compromisso de garantir
o desenvolvimento sustentavel.

Grande parte das discussdes sobre desenvolvimento sustentavel envolve a
producédo de informacbes que possibilitem medir o desempenho dos paises e
regides com respeito as condicbes econdmicas,is@@nbientais ao longo

do tempo. A preocupacdo basica é ter medidas-sirtes® indicadores e
indices, que sejam de facil compreensao e prodaigdematica e possam

ser utilizadas para orientar a tomada de decisbes de governantes e de agentes
privados no que diz respeito a gastos sociais,laagentacdo ambiental,
medidas de impacto econdmico, e assim por diante. Entwetantganizacao

e a producéo do espectro de informacdes que devem ser disponibilizadas para
atender as necessidades de formadores de opimi@damadores de decisao

nao é tarefa trivial.

O reconhecimento da necessidade de se considerar uma dimensdo mais am
pla do desempenho dos paises do que aquela tomada somente pela medida
do crescimento econémico resultou na iniciativa Nagsdes Unidas (com o
PNUD — Programa das Nacfes Unidas para o Desenvolvimento) em produzir
anualmente ®elatoério de Desenvolvimento HumaiiRDH), no qual apresenta

a sua estatistica-chave: o indice de Desenvolvimento Humano (IDH) para
todos os paises. O IDH pode ser visto como uma das medidas-sintese a serem
consideradas num contexto mais amplo de indicadmaes 0 monitoramento

do desenvolvimento sustentavel.
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Indicadores de Desenvolvimento Sustentavel (IDS)

Paulo Gonzaga M. de Carvalho

Estamos caminhando na direcdo do desenvolvimento sustentdvel? Essa ndo é
uma questdo facil de responder, pois pressupde a existéncia de defini¢do precisa e
consensual sobre o que seja um desenvolvimento sustentavel (para uma discussao
do conceito de desenvolvimento sustentavel e de sua mensuragao, ver Veiga, 2005,
e acessar o artigo da OECD em www.oecd.org/dataoecd/60/41/35407580.pdf).
Os IDS surgiram para tentar responder essa pergunta, que pode estar se referindo
ao nosso planeta, a um pafs, a uma regido, a uma comunidade ou a uma empresa;
dependendo do recorte utilizado, mudam os indicadores.

Os IDS surgiram no bojo da discussdo, ainda em curso, sobre o significado de um
desenvolvimento sustentdvel, cujo principal marco foi a publicagdo do relatério Nosso
Futuro Comum pela ONU, mais conhecido como relatério Brundtland, em 1987 (a
edigdo brasileira saiu em 1988, pela Funda¢do Getulio Vargas - FGV). Outro marco
importante, foi a criagdo, pela ECO 92, da Comissdo para o Desenvolvimento
Sustentdvel (CDS) das Nag¢des Unidas, que tem entre seus objetivos promover a
implementacdo da Agenda 21, que consiste num conjunto de proposi¢des visando
o desenvolvimento sustentavel.

Em 1996, a CDS publicou o documento Indicators of Sustainable Development Framework
and Methodologies, que ficou conhecido como o “Livro Azul”, com um conjunto de 134
indicadores e suas respectivas metodologias, a serem usados no acompanhamento
da Agenda 21. ACDS, em 1999, reviu a relagcdo de indicadores, reduzindo o niimero
para 57 (para informagdes sobre os IDS das Nag¢des Unidas, acesse http://www.
un.org/esa/sustdev/natlinfo/indicators/isd.htm, e para uma discussao concei-
tual sobre indicadores, ver Jannuzzi, 2001 e 2002). Uma nova revisdo foi feita em
2005-2006 e a relagdo de indicadores aumentou para 96, e dos quais 50 foram
destacados como os mais importantes.

Com base na lista de 57 indicadores, em 2002 e 2004, o IBGE publicou o IDS
para o Brasil (disponiveis no site do IBGE, em http://www.ibge.gov.br, na secdo
Geociéncias/Estudos ambientais). J4 esta disponivel a publicagao do IDS de 2012.
Sobre a construcdo do IDS do IBGE, ver Bolliger e Scandar Neto (2002).

Os IDS foram precedidos pelas estatisticas ambientais (muitos paises e organiza¢Ses
tém, atualmente, tanto publica¢Ges estatisticas ambientais como aquelas relacio-
nadas a desenvolvimento sustentdvel. A Organiza¢do para Coopera¢do Econdmica
e Desenvolvimento - OECD - é uma referéncia importante nessa area; consultar
http://www.oecd.org/dataoecd/7/47/24993546.pdf), as quais comegaram a
aparecer nos anos 1970 e 1980 nos paises mais desenvolvidos, nos Relatérios do
Estado do Meio Ambiente (Geocidades, 2001). Nessa época, surge o modelo pres-
sdo, estado e resposta (PER), que até hoje é o mais utilizado, e sua variante, for¢a
motriz, pressdo, estado, impacto e resposta (FPEIR). Esses modelos sdo formas de
apresentacdo dos indicadores de maneira integrada. Por exemplo, se o problema
a ser estudado é polui¢do do ar por SO,, a forca motriz serd o crescimento indus-
trial; a pressao, constituida pelas quantidades de SO, emitidas pelas industrias; o



http://www.oecd.org/dataoecd/60/41/35407580.pdf
http://www.un.org/esa/sustdev/natlinfo/indicators/isd.htm
http://www.un.org/esa/sustdev/natlinfo/indicators/isd.htm
http://www.ibge.gov.br/
http://www.oecd.org/dataoecd/7/47/24993546.pdf

60 Capitulo 2 ELSEVIER

estado, pela concentrag¢do de SO, na atmosfera (indicador da qualidade do ar); o
impacto, pela incidéncia de doencas pulmonares na populagdo; a resposta, pelas
multas aplicadas nas indUstrias e pelo ndimero de indUstrias que adotam programas
de economia de energia, e assim por diante.

A OCDE adota o modelo PER. Suas estatisticas ambientais (ndo existe na literatura
uma separacdo rigida entre estatisticas e indicadores; grosso modo, pode-se dizer que
todo indicador é uma estatistica, mas s as estatisticas mais relevantes podem ser
consideradas indicadores. Ver a respeito Jannuzzi, 2001 e 2002 e Quiroga, 2001)
sdo divididas em quinze temas e para cada um deles sdo apresentados os indica-
dores de pressdo, estado e resposta. Os temas sao: mudanca climdtica, deplecdo
da camada de oz6nio, eutroficagdo, acidificagdo, contaminagdo por substancias
téxicas, qualidade ambiental urbana, diversidade bioldgica, paisagem, residuos
sélidos (lixo), recursos da dgua, recursos florestais, recursos pesqueiros, degradacdo
dos solos, recursos materiais, indicadores socioeconémicos, setoriais e gerais (existe
uma versdo em portugués dos indicadores da OCDE - versdo de 1998 - editado
pelo CRA/governo da Bahia em 2002).

No modelo atualmente adotado pela ONU, os IDS sao divididos em quatro dimen-
sGes: social, ambiental, econémica e institucional, as quais sdo subdivididas em
temas e subtemas - e estes ultimos, em indicadores. Esta explicito, portanto, que
avancar na direcdo do desenvolvimento sustentdvel significa avangar nessas quatro
dimensoes e ndo apenas na dimensdo ambiental ou econémica. Uma questao
ainda em aberto, por exemplo, é como avaliar a situa¢do de um pais que avang¢a
em alguns indicadores e retrocede em outros. No cobmputo geral haveria um avanco
ou um retrocesso? Tudo vai depender do peso relativo que for dado aos diferentes
indicadores, o que nos leva a discussdo da validade ou ndo do uso de indicadores
sintéticos, como o IDH, e da valora¢do monetdria de varidveis ndo econdmicas (ex:
quanto custa, em reais, a polui¢do do ar?).

Os IDS do IBGE de 2004 tém 59 indicadores organizados em quatro dimensdes,
segundo o modelo adotado pela ONU. Alguns exemplos de indicadores, segundo
suas respectivas dimensdes, sdo: taxa de crescimento da popula¢do; indice Gini;
esperanca de vida ao nascer; taxa de alfabetizac¢do; coeficiente de mortalidade por
homicidios (dimensao social); consumo industrial de substancias destruidoras da
camada de 0z6nio, queimadas e incéndios florestais; espécies extintas ou amea-
cadas de extingdo; destinacdo final do lixo (dimensdo ambiental); PIB per capita;
participacdo de fontes renovaveis na oferta de energia; reciclagem (dimensdo
econdmica); ratificagdo de acordos internacionais e gasto publico com protecdo
ao meio ambiente (dimensdo institucional).

Outra questdo que ndo estd ainda adequadamente resolvida é sobre como relacionar
os diferentes indicadores e se outros indicadores deveriam ser incluidos. Trabalhar com
desenvolvimento sustentdvel pressupde adotar uma visdo sistémica e interdisciplinar.
Mas como ter uma visdo do todo, sem ficar “afogado em ntimeros”? A ado¢do de um in-
dice-sintese facilitaria muito a andlise dos dados, mas se perderia a riqueza dos detalhes.
Muitos paises enfrentam essa questdo construindo matrizes de relacionamento entre
os indicadores (IDS Brasil), quadros-sintese (IDS Argentina) e modelo PER (OECD).
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Sao iniciativas importantes, que facilitam a leitura dos dados mas nao solucionam
inteiramente o problema.

Quanto a novos indicadores, no caso do Brasil, faltam informagdes sobre o esto-
que, oferta e demanda de dgua. Esse é o caso de estatisticas importantes que ndo
integram os IDS porque ainda ndo sdo adequadamente mensuradas. Ndo temos
também as chamadas contas ambientais, que sdo contas satélites do sistema de
contabilidade social que tratam do tema ambiental, de onde podem ser derivados
varios indicadores. Em parte, isso se deve ao fato de ndo estar em funcionamento
no pafs um sistema de informag¢Ges ambientais que articule os érgdos produtores
de estatistica visando aumentar a oferta e a qualidade das informagdes na &rea
ambiental. Para o futuro, é de se esperar uma demanda crescente por estatisticas
relativas ao meio ambiente, em especial devido ao desafio colocado pelas mudangas
climéticas.

O Relatorio de Desenvolvimento Humano e o conceito
de desenvolvimento humano sustentdvel

Desde sua primeira edicdo, em 1990, o Relatéribatnvolvimento Humano

(RDH) causou grande impacto nos meios académicos e nos governos dos diversos
paises, provocando debates e criticas que levaram a melhoramentos e adi¢cdes de
temas ao relatorio. O relatério se propde a apresentar ferramentas analiticas para
a escolha de politicas publicas que contribuam para o desenvolvimento humano.
Esse relatério compila e sistematiza, para todos 0s paises, as estatisticas sociais
existentes, além de desenvolver analises dos fatores que determinam diferentes
desempenhos tendo por base o progresso social entre os paises.

O foco principal das analises do RDH sé&o as coedigé vida e o desenvolvimento

do bem-estar social. Sob esse aspecto, o desenvolvimento humano é interpretado
como um processo de ampliacdo das oportunidadescdihas da populacao, tanto

no que diz respeito ao consumo de bens e servicos como também as possibilidades
para o individuo se capacitar para o exercicioutdgdes ao longo da vida. O

RDH também enfatiza o aspecto da sustentabilidadesenvolvimento humano,
estabelecendo que o compromisso do desenvolvimento de oportunidades deve ser
inter e intrageracgoes.

Ao longo dos anos, o0 RDH vem atraindo a atencao dos governantes para a necessidade
de monitorar progressos no desenvolvimento humano. No Brasil, em 1998, o PNUD

em parceria com o Instituto de Pesquisa Econémutiaala (IPEA) e a Fundacéo

Joédo Pinheiro editaram a publicag@desenvolvimento Humano e Condi¢bes de
Vida: Indicadores Brasileirosisando contribuir para a avaliacao das politicas publicas
brasileiras nos municipios (PNUD et &98). Desde entdo diversos estudos tém sido
desenvolvidos empregando indicadores sintéticos para andlise do bem-estar.
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Indice de Desenvolvimento Humano (IDH)"

O IDH pode ser visto como uma medida que complementa o PIB como indicador de
desenvolvimento. Ao longo dos anos em que o RDHiliemtgado a estatistica do IDH

para o conjunto dos paistsa cada vez mais claro que ndo ha uma ligacéo automatica

ou Gbvia entre prosperidade econdmica e desenvolvimento humano, ou seja, paises com
rendaper capitasimilar podem apresentar niveis de IDH muito diferentes.

Sua construcao agrega indicadores sociais aositvadis medidores de renda,
tornando-o uma expressdo mais completa do desémenito humano. E utilizado
principalmente para classificar paises ou regides segundo o grau de desenvolvi
mento humano, permitindo que se acompanhe a evolucéo do progresso social ao
longo do tempo.

O IDH considera queem todos os estagios de desenvolvimento econfahizonas
necessidades sdo essenciais para o desenvolvimento humano, sem as quais muitas
das escolhas na vida dos individuos ndo chegariam nem a ser feitas. Essas neces-
sidades englobam uma longa e saudavel existéncia, aquisicdo de conhecimento e
acesso a recursos necessarios para um padréo de vida decente.

Essas trés dimensdes do desenvolvimento humano estéo refletidas nos-trés com
ponentes do IDH: indicador de longevidade, educacdo e pandapita Esses

trés indicadores ndo esgotam todas as necessidades de desenvolvimento humano,
porém ampliam o entendimento sobre as responsabilidades dos condutores da
politica econémica dos paises, pois acumular rigéetéo importante quanto
garantir uma boa qualidade de vida para os cidadaos.

O IDH varia entre 0 e 1, com valores mais altos indicando niveis superiores de
desenvolvimento humano (ver http://hdr.undp.org/en/media/HDR_2011_EN_
TechNotes.pdf para maiores detalhes).

a. paises com baixo desenvolvimento humano quanbéi@ menor do
que 0,5;

b. paises de médio desenvolvimento humano para os valores enthg 05 e

c. paises de alto e muito alto desenvolvimento humano quando o indice for
superior a 0,7

O IDH considera os seguintes indicadores:

* longevidade medida em anos representando a expectativa de vida ao nascer;

e acesso ao conhecimento pela combinagéo de dois indicadores — média de anos
de escolaridade e anos de escolaridade esperados, conforme nova metodologia
introduzida no RHD de 2010; e

1% Recomenda-se a visita sibe do PNUD http://www.undp.og) para acesso ao RDH e conheci
mento das estatisticas disseminadas pelo relatério.


http://www.undp.org/
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e padrao de vida medido pela RNB (em substituicdo ao RbBr capita conforme
revisdo metodoldgica introduzida em 2010) real em délz@esapita(ou
rendaper capitg ajustado pelo indice de PPP.

Esses indicadores sé@o expressos em unidades diferentes, e, para torna-los comparaveis
para serem agregados e comporem o IDH (que € umia srémética dos trés),
relaciona-se cada medida para cada pais ao melhor e ao pior desempenho consi
derando-se os indicadores do mundo todo. Assim, considera-se a seguinte formula:

indicq = (X';'mm))
Xi,max _Xi,min

Em que:

X; = valor corrente do indicador i;
X min = Valor minimo do indicador i, num dado periodo de tempo;
Xima = Valor méximo do indicador i, num dado periodo de tempo.
Por exemplo, supondo que a expectativa de vida de um pais € de 65 anos, o indice
de longevidade pode ser calculado considerando-se a faixa [25,85] para os valores
minimos e maximos, ou seja:
65— 25

I,ndice_ongevidade= ﬂ: 01 667

O valor do IDH é uma média geométrica dos trés indices, isto é:
IDH = 3/Xx,X,%,

Em que:

Xl = I,ndlcq_ongevidadé
X2 = IndlceEducagéo
XS = IndiCQRenda.

Apesar da férmula dindice ser proposta para todos os indicadores-base, o
célculo doindice..,requer um tratamento especial. O tratamento da renda na
composicao do IDH é mais complexo porque supfe que, a partir de um deter
minado valor, a contribui¢cdo da renda para o desenvolvimento humano é menor
(i.e., apresenta rendimentos decrescentes). Assim, adota-se um procedimento para
reduzir a contribuicdo do indicador de renda ao.|Btd 1999, esse procedimento
seguia a férmula de Atkinson, que considera que o crescimento do IDH mantém
uma relagdo linear com a rengler capitaaté um determinado limite, e, a partir
desse ponto, essa relacao deixa de ser linear e passa a ser decrescente.
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A formula de Atkinson é dada pela func¢éo a seguir (considerandopePtBpita
até trés vezes a renda média mundial, como explicado a seguir):

W(y)=y para0<y<y*
W(y)=y*+ 2()’-)’*)“2 paray* <y <2y*
W(y)=y*+2(y*)"“+3(y-2y*)"" para2y* <y <3y*.

Nas equacdes anteriores,é o PIBper capitacorrente, éN(y) € a renda corri-

gida a ser utilizada na formula tulice. Na formula de Atkinsony* é a renda
média mundial que representa, por convencao, o nivel-limite a partir do qual séo
ajustados os valores do PPC$ mais elevados, isto €, valores mais altoy#o que
sao ajustados para baixo.

No RDH de 1999, esse procedimento de ajuste dp&iBapitafoi alterado. 1sso
aconteceu porque percebeu-se que o procedimentaladitaentdo penalizava
paises com rendzer capitamais elevada, e o desconto aplicado reduzia o signi-
ficado do indicador de padrdo de vida como expredadmutras dimensdes do
desenvolvimento humano que ndo a educacgéo e a expectativa de vida.

A partir de 1999, a férmula foi refinada, e o tratamento dgoetRapitapassou
a ser o mesmo para todos os valores, considerando uma funcéo logaritmica para
o célculo ddndiceye,y;

(logy—10gY,)
(109 Y =109 Yirin)

I,ndiCQQendaz

A Figura 2.1mostra a comparacao entre as férmulas antiga e nova.

Segundo o HDR 1999, essa formula tem como vantageemizar a reducdo da
renda ao longo de curva para valores mais elevados. Essa alteragcéo provocou a
reclassificacdo do grau de desenvolvimento humano de diversos paises, e dentre
eles o Brasil, que do nivel de alto desenvolvimbnotmano passou para o de médio
desenvolvimento humano.

Na Tabela 2.0, reproduzimos as principais estatisticas do IDéhferme o
RDH 2002, para o Brasil e a Noruega, primeiro pais na lista dos mais desen
volvidos

A grande aceitagdo do IDH é atribuida a facilidade com que esse indice pode
ser interpretado e aplicado no acompanhamento do progresso social de paises e
regides. Sua metodologia de célculo tem inspirado diversas variagdes para atender
a propositos analiticos especificos (ver, por exemplo, PNUD et al., 1998), além de
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Figura 2.1 - Ajuste na contribuigdo do PIB.
Fonte: UNDP, 1999.

modelos visuais que facilitam a comparacéao entre diferentes regides ou diferentes
momentos no tempo. O RDH vem ampliando os indicadores de desenvolvimento
humano que calcula e divulga; assim, além do IDH, apresenta o IDH relacionado

a género, um indice de pobreza humana para paises em desenvolvimento, dentre
muitos outros.

IDH: breve histérico

Sonia Rocha

O inicio dos anos 1970 marca o reconhecimento, por parte dos meios académicos
e das institui¢Ses voltadas para o financiamento do desenvolvimento, de que as
questdes basicas relativas a desigualdades sociais e pobreza ndo estavam sendo
equacionadas como resultado do crescimento econdmico. Assim, as medidas de
produto ou de produto per capita, que vinham sendo adotadas como indicadores
de desenvolvimento, seriam de fato inadequadas para esse fim.

Em consequéncia, popularizou-se naquela década a Stica dos basic needs, que
abandona o uso da renda ou do produto como indicador de desenvolvimento,
passando a adotar indicadores refletindo resultados efetivos no quesito qualidade
de vida. O objetivo principal era estabelecer compara¢des entre paises e monitorar




Tabela 2.10 - IDH:

Brasil e Noruega

Rank dos Expectativa Média de Anos de RNB per indice de Rank pelo
paises pelo de vida ao anos de escolaridade capita Desenvolvimento PIB menos
IDH nascer escolaridade esperados (2005PPP$) Humano Rank pelo
(anos) 2010 2011 2012 (IDH) IDH*
2012 valor
2012
Muito alto desenvolvimento humano
1. Noruega 81,3 12,6 17,5 48.688 0,955 4
Alto desenvolvimento humano
85. Brasil 73,8 7,2 14,2 10.152 0,730 -8

*Um valor positivo indica que o rank do IDH é superior ao obtido pelo PPC$, ocorrendo o inverso quando o valor for negativo.

Fonte: UNDP, 2013.
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os progressos no atendimento das necessidades basicas de suas populagdes ao
longo do tempo.

A utiliza¢do de um conjunto de indicadores sociais suficientemente amplo, que
considerasse os diferentes aspectos das necessidades bdsicas - tais como nutri¢do,
satde, educagdo, moradia e saneamento - apresentava dificuldades tanto para a sua
construgdo como para a interpretagdo dos resultados e para o estabelecimento de
comparagSes em cross-section e intertemporais. Buscou-se entdo um indicador social
sintético que tivesse as mesmas vantagens do PIB per capita como indicador econémico,
o que deu origem a duas linhas de investigacéo.

Por um lado, alguns autores tentaram ajustar o indicador de produto da contabilidade
nacional para utilizd-lo como medida de bem-estar social, visando, principalmente,
as comparagdes internacionais. Nordhaus e Tobin (1972) fizeram imputa¢des para
itens normalmente ndo considerados (lazer), enquanto deduziam outros (despesas
com defesa). Kravis (1975) retomou a linha adotada por Colin Clark nos anos 1940,
que tentava construir uma equivaléncia para as medidas de produto em cada pais
utilizando conversores baseados no indice de PPP.

Por outro lado, dava-se prosseguimento a linha de andlise de Drewnowsky e
Scott, adotada em meados da década de 1960, cujo objetivo era produzir um
indicador tnico capaz de medir a qualidade de vida entendida como um objetivo
universal, isto é, ndo culturalmente especifico. Recorrendo a indicadores fisicos,
e assim evitando os vieses monetdrios, cambial e de precos relativos, inevitaveis
no uso da renda, Morris e Liser (1977) conceberam o physical quality of life index
(PQLI). Esse indicador tnico era construido a partir de varidveis reputadas como
basicas para refletir qualidade de vida: mortalidade infantil, esperanca de vida
com um ano de idade e taxa de alfabetizagdo. As duas primeiras varidveis eram
normalizadas para valores entre 1 e 100, baseadas nos resultados mais adversos
verificados empiricamente em qualquer sociedade e em qualquer época, e em
metas para o ano 2000. O indicador, ao considerar pesos idénticos para as trés
variaveis, seria pretensamente livre de vieses culturais, além de ter a vantagem de
medir resultados indiretos ligados a uma ampla gama de aspectos da qualidade
de vida.

O indice de Desenvolvimento Humano (IDH), divulgado pelo PNUD desde
1990, é o resultado de debates e contribui¢Ses de diferentes pesquisadores nas
duas décadas anteriores, os quais tinham como objetivo conceber um indice
sintético de desenvolvimento para monitorar e comparar de forma abrangente
os progressos realizados pelos diferentes paises, considerando-se a melhoria
da qualidade de vida da populagdo. O indice combina dois indicadores her-
dados da abordagem de basic needs ao indicador de produto. Assim, embora
o desenvolvimento humano se dé em multiplas dimensdes, o indice retém trés
como fundamentais, das quais dependeriam direta ou indiretamente todas as
outras.

A primeira dimensdo refere-se a possibilidade de desfrutar de uma vida longa, o
que implica condi¢bes adequadas de sadide, as quais, por sua vez, se relacionam a
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nutricdo e ao saneamento. Alguns autores j4 tinham argumentado que a esperanca
de vida ao nascer - varidvel utilizada para levar em conta essa dimensdo no IDH -,
seria o melhor indicador tnico de condi¢bes de vida adequadas, isto é, mostraria
até que ponto as necessidades bdsicas sdo satisfatoriamente atendidas (Hicks e
Streeten, 1979; Silber, 1983).

A segunda dimensdo estd associada a possibilidade de obter conhecimento, o que é
dado por indicadores educacionais. Essa dimensdo sofreu mudangas na forma como
é definida desde a cria¢ido do indice em 1990. Até 2009, o indicador educacional
componente do IDH levava em conta a taxa de alfabetiza¢do de adultos e a taxa
combinada de matricula nos ensinos fundamental, médio e superior, sendo subs-
tituido a partir de 2010 por média de anos de escolaridade e a expectativa de anos
de escolaridade.

Finalmente, a terceira dimensdo se refere a disponibilidade de recursos, definida
como a renda per capita do pais, cujo valor é corrigido pelo seu poder de compra
real.

O indicador de cada dimensdo para um determinado pais é normatizado tomando
por base os limites minimos e maximos observados em cada caso para o conjunto
de paises, expresso no intervalo de 0 a 1. Até 2009, o IDH era obtido pela média
simples dos indicadores relativos as trés dimensdes. A partir de 2010, passou a ser
obtido pela média geométrica.

Os indicadores estimados para os diferentes paises, assim como o IDH resultante,
sdo divulgados anualmente pelo PNUD. As inferéncias quanto ao ordenamento dos
paises em cada ano segundo o IDH obtido, assim como a evolu¢do temporal dos in-
dicadores, tém que ser cautelosas pelo fato de que a construgdo dos indicadores
depende de bases de dados nacionais de abrangéncia, detalhamento e precisdo
muito diversas.

Ao estimar o IDH em nivel de unidades subnacionais, como feito no Brasil para
unidades da federagdo e municipios (IPEA/FJP/PNUD, 1998), a homogeneidade da
base estatistica fica garantida. Surgem, no entanto, novos problemas associados ao
fato de que essas unidades espaciais sdo “abertas” entre si, o que tem implica¢coes
conceituais quando se trata de adotar as varidveis associadas as trés dimensdes do
indice como proxy de desenvolvimento local.

B Questdo para reflexdo

Medidas de acompanhamento do bem-estar da populagdo sdo complexas.
Indices sintéticos, como o IDH, sido formas alternativas de descrever a
trajetéria de evolugdo social. O Quadro 2.3 apresenta outra maneira de se

dispor de informagdes sociais para andlise.
L |
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Quadro 2.3
Tipos de Crescimento Sadde Educagio
indicadores econémico
Insumo Empregados como  Numero de médicos Taxa de matricula em cada série
proporc¢do da forca por habitante de ensino formal
de trabalho
Fluxo Evolugdo da Numero Evolugdo da taxa de escolariza¢do
produtividade de consultas (proporg¢do de estudantes
médicas de determinada faixa etdria
em relagdo a populagdo
da mesma faixa etaria)
Produto Evolucido do PIB Evolugio Evolucdo da escolaridade média
per capita da mortalidade da populagio
e da morbidade
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